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ATT IV 

(PART M 
गैर - सरकारी व्यक्तियों और गैर - सरकारी संस्थाओं के विज्ञापन और सूचनाएं . 
I \dvertisements und Notices issues by Private Individuals and Private Bodies . 


It is weinigd that I have coinplisd with other legal le 
quireninis in this connectinn , 

MANJIT 
( Signature in existing old name ) ] 


NOTICE 
NO LUGAL RESPONSIBILITY IS ACCEPTED FOR 
THE PUBLICATION OF ADVERTISISS /PUBLIC 
NOTICES IN THIS PART OF THE GAZE11 : 02DIA 
PERSONS NOTIFYING THE ADVERTISEMLUIS / 
PUTUC NOTICES WILL REMAIN SOLELY RESPON 
SITI E FOR ITIE LEGAL CONSLQUT NCES AND ALSO 
FOR ANYOTHER MISREPRISEST! IT . 


1 , hitherto known 55 SAT DLL SO M ALI CHARAN , 

Strichol 11 12 RL Coleg ew Delhi, residing i H 
WA , Was Sagatpur , New Delhi. iure changed my name 
and shall bereifter he kniiyn is SANDEFP SHARMA . 

It is certified tha : 1 have sin pied with the legal ro 
quirements in this connection 

LANDEEP 
[Signature in existing old name) ] 


BY ORDER 
Controller of Publication 


CHANGE OF NAMES 
J, hitherto known as KALJ CHARAN Slo Lat : Shri 
GANGA RAM , caployed as Nono Mechanic in the Goit 
of Indi. Press, Ring Road. New Delhi, residing at H - 14A . 
West Sagarpur , New Delhi, hare changed my name and shall 
hereafter be knowil as KALI CHARAN SHARMA . 

It is certified that I have complied with other legal re . 
quirements in this connection . 

KALI CHARAN 
{Signature in existing old me ! ! 


I. hitherto known BULBUL WADHWA d / o Mi. 

S . WADHWA, residing a D - 420 , Pragati Vihar, Lodhi 
Road , New Delhi- 110003 have chanced my name and shall 
hereafter be known as MUSKAN WADHWA 

It is certified that I have complied with other !cgal 
Tequireinents in this connection 

BULBUL WADHIWA 
[Signature (in cxisting old rame ) ) 


1, hitherto known as MANUIT Wu Shri KALI CHARAN , 
a House wite , residing at H - 148 . West Sagiris , New Delhi, 
have chaned my name and shall hereafter be known as 
ATTITRA 


I, hitherto known as DHANWAR CHAND SO Late 
GULAB SINGH , employed as Refa /Mech (SK ) in the 
Garrison Engineer (MES ) Premnagar , Dehradun , residin 
at Village · Harbhajwala , Post Office - Mehuwala (Mafi) , 
Teksil : Dehradun , Thana : Kotwali , Distt. Dehradun (UP ), 
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have changed my name and shall hereafter be krown as 
DHANWAR SINGH . 

It is certified that I have complied with other legal re 
quirements in this connection . 

DHANWAR CHAND 
[Signature ( in existing old name) ] 


I, hitherto known as N . ERAIAH s / o BYRAIAH , emp 
ploved as Police Constable in the Hassan City Police 
Station , residing at Doddanagara Village & Post, Sakleshpur 
Taluk . Hassan District, Karnataka State , have changed my 
name and shall hereafter he known as N . NAGASENA . 

it is certified that I have complied with other legal le 
quirements in this connection . 

N . ERAJAH 
( Signature ( in existing old name ) ] 


I, hitherto known as Smt. RAIHENA formerly tjo 
ABDUL MUJEEB , employed as Upper Division Clerk in 
the OPTO Electronics Factory , Ministry of Defence , Riinus, 
Dehradun , residing at 69, India Colony. Cliakhuwala , Delia 
dun , have changed my name 28 : shall hereafter the knovn 
as SANTOSH KUMARI. 

I tis certified that I have complied with other legal re 
quirements in this connection . 

RAIHENA 
[Signature in existing old name) ] 


1. N . NAGASENA S / O Shri BYRAIAH , employed as 
Police Constable in the Hassan City Police Station , residing 
it Doddanagaia Village & Post , do hereby solemnly affirm 
and declare that I have embraced Buddhist and renounced 
Hindu with effect from 6 - 12 - 1996 . 

It is certitica litt suve complied with other legal re 
quirements in thus connection . 

N . NAGASENA 
[Signature (in oxisting old name ) ; 


1, hitherto known as DIWANI BAI WIo Shri MOHAN 
LAL ,residing at 280 , Bagh Kare Khan , Kishan ( itnj. 
Delhi-110007, have changext my naine and shall hereafter 
be known as ASHA RANI. 

It is certified that I have complied with other legal re 
quirements in this connection . 

DIWANI BAT 
[Signature in existing old name) ] 


1. hitherto known as RAM VINOD KUMAR 5 / 0 Shri 
CHARAN DASS, employed as Clerk in the State Bank 
of Bikaner and Jaipur, Service Branch , Con. Circus , New 
Delhi, residing at 58 - C . Navyug Adarsh Appartments , F 
Block , Vikaspuri, New Delhi- 18 , have changed my name 
and shall hereafter be known as RAJEEV KUMAR . 

It is certified that I have complied with other legal l e 
;; ?!... nants in 19 connection 

RAM VINOD KUMAR 
(Signature (in existing old named 


I. hitherto known as YAM NATH SHARMA sio late 
DEBI CHARAN SHARMA, is Packar in th : 222 Advance 
Base Ordnance Depot , Cie 99 APO , residino - Village : 
Amsing Jorabat, P .O . Satcaon , Dist : Yaniup State 
Assam , have changed my name and shall hereafter be 
known as YAM NATH BHATTARAI 

It is certified that I have complied with other legal re 
quirements in this connection , 

YAM NATH SHARMA 
(Signature ( in existing old name) ] 


[, hitherto knowi; ilg BABBAI. dio Shri RAM AVTAR , 
risiding at 36 , Bhairon Enclave . Paschim Vihar , New Delhi, 
have changeci my name and shalt hereafter be known as 
I. EELMA. 


J , hitherto known as MANGOBINDA TENA So Lite 
RADHA KRISHNA JENA erinloved as R / M in illo Drpt 
of Telecommunicntion , Calcutta Telephones , residing at 758 . 
Govt. 2 No . ivluny , Hind Motor, Hooghlı , have ch ,; * 
my name and shall herefter be 1805 MANGORTA 
DAS . 

It is certified that I have complies with other local 
requirements in this counection 

MANGOBINDA JENA 
(Signature ( in existing old nanje ) ! 


It is certified that I have complied with other legal 1e 
qui; enienis in this connection . 

BABBAL 
[Signature in existing old name ? 


I, hitherto known as SURYA KUMAR SO SITARAN 
SHANKAR , employed as LDC in the Machine Tools Proto 
type Fy., Ambainalh .421502 , residing 1 Il-Kisha Kinal, 
Mithgar Road , Mulund ( E ) , Mumbise- 460081 , have changel 
my name and shall hereafter be known as SURYA KUMAR 
SITARAM BAMBULKAR . . 

It is certified that I have complied with other legal 
requirements in this connection . 

SURYA KUMAR 
[Signature in existing old namel ] 


1. Smi RAIHENA formerly w /o Shri ABDUL MUJEEB , 
enployed as Upper Division Clerk in the OPTO Electronics 
Factory (Ministry of Defence ) , Raipur, Dehradun , residing 
it 69 . Indra Colony, Chakhuwala , Dehradun , do hereby 
solemnly affirm and declare that I have embraaced HINDU 
ISM and renounced ISLAM with effect from 19 - 11 - 1998. 

It is certified that I have complied with other legal re 
1 .4, 6 s in Ibis cornectio !). 

RAIHENA 
(Signature in existing old wind 


I, hitherto known as NAVIN KUMAR SAH S / o Shri 
KESHAV LAL SAH , residing ?! + PO Bandlaha Via 
Madanpur, Distt. Araria , Bihar, have chancel my name 
and shall hereafter be known as SHREE NAVEEN 

It is certified that i have complied with other legal re . 
quirements in this connection . 

NAVIN KUMAR SAH 
(Signature (in existing old name) ] 


PUBLIC NOTICE 
The Certificate of Authority RD /MDA , 1393 dated 
23- 3 -95 issued in favour of Smt. Sheela Rani, r / o F - 13 , 
Karripura . New Delhi-110 015 , has been lost. The 
is of ills authority letter hy any person will be illegal. 

SHEELA RANI 
Auth . Agent N . S . O . 

RDY /MBA / 1393 
F - 13, Karampura , 
New Delhi- 110015 
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भाग-- -TV 

भारत का रामपण . जलाई 1 , 2000 ( आषा% 10 , 1922 ) 
__ यू . पी . स्टाक एक्सचेंज के बाय-लाज में निर्णायक मंडल 

"बह निपटान जिसमें किसी सदस्य या व्यतिक्रमी को 
द्वारा दिनांक 6 जनवरी, 2000 को हुई इनकी बैठक में व्यतिक्रमी घोषित किया गया है , का निम्न तात्पर्य होगा । 
मिाया गया संशोधन , जो भारतीय प्रतिभाति एवं विनिमय 

जब कोई सवस्य किसी धनराशि जो उसके द्वारा किसी 
बोर्ड ( सेबी ) द्वारा इनके पांक एस० एम० डी०यू० पी० 

निपटान अवधि के संबंध में समाशोधन गृह को भुगतान 
एस० - 06/ 4423/ 2000, दिनांक 09 -3 - 2000 द्वारा 

की जानी थी को न भुगतान करने पर उसे व्यतित्रामी घोषित 
अनुमोदित है । 

कर दिया जाता है तो जिस निपटान अवधि से संबंधित 
"निपटान प्रत्याभूति कोष " से संबंधित स्टाक एक्सचेंज की भुगतान न करने पर उस सदस्य को व्यतिक्रमी घोषित किया 
उपविधियों में नई उपविधियों का समावेश । 

गया है उस निपटाने अवधि को " वह निपटाने जिसमें किसी 
"निपटान प्रत्याभूति कोष " तथा निपटान प्रत्याभूति 

सदस्य या व्यतिक्रमी को अतिक्रमी घोषित किया जाता है। 
फोष का संचालन प्रारम्भ होने के पश्चात् व्यतिक्रम / चूक । 

घोषित किया गया है । कहा जाएगा और जब कोई समस्य 

किसी धनराशि जो उसके द्वारा एक से अधिक निपटान अवधि 
अध्याय - 20 

के संबंध में समाशोधन गृह को भुगतान की जानी थीको 
354 ( ए ) अब तक विषय अथवा प्रसंग प्रतिकूल न हों । 

भुगतान करने में असफल रहता है तो ओ या जिसके द्वारा 
तब तम उपविधि संख्या ( 354) से ( 406 ) में : - . वह व्यतिकमी घोषित किया जाता है या घोषित किया गया 
| 354( ए) ( 1) किसी सदस्य के संयुक्त का तात्पर्य 

है के द्वारा विनिदिष्ट निपठान ही " वहं निपटॉमर्जिसमें 
होगा . . .. . 

किसी सवस्य या व्यतिक्रमी को व्यतिक्रमी घोषित किया जाता 
( २) सदस्य का कोई सामाचार 

है या किया गया है " कहा जायेगा । 
( बी ) सक्स्य, यषि कम्पनी मा . अम्मे निगमित निकाय 354 ( बी ) जब तक विषय अथवा प्रसंग प्रतिकूल में ही 
है तो उसका कोई नामनिर्दिष्ट निर्देशक 

तब तथा उपविधियों एवं नियमों में :---- 
.. । ( सी ) सदस्य का , सवस्य के सामीवार का अथवा सवस्य " वह तिथि जबसे निपटान प्रत्याभूति कोष प्रमा 
के नामनिर्दिष्ट निदेशका जैसा कि उपरोक्त ( मी ) में वर्णित होता है " से तात्पर्य निदेशक मंडल द्वारा विमिविष्ट का 
है का कोई पारम्परिक पूर्व पुरुष या वंशज । 

तिथि होंगी जिस तिथि से निपटान प्रत्याभूति कोष का 
( ग ) सदस्य के , सदस्य के साझीवार के या नाम परिचालन प्रारम्भ हो जायेगा । 
निदिष्ट निदेशक जैसा कि उपरोक्तः ( बी ) में वर्णित है के __ 355 ( 1 ) एक्सचेंज एक कोष को स्थापना करेगा 
पति या पत्नी , पुत्रवधु, वामाव, भाई या बहन अथवा पति जिससे "निपटान प्रत्याभूति कोष " के नाम से जाना जाऐंगा । 
या पत्नी , पुत्रवधु , दामाद जैसा कि इस धारा में वर्णित 

( 2) एक्सचेंज के अन्य नियमों, उपविधियों तयां मिमि 
के पारम्परिक पूर्व पुरुष या वंशज अथवा भाई या बहम 

यमों के प्रावधानों के अधीन रहते हुए, कोष का उद्देश्य 
जैसा कि इस धारा में वर्णित है के वंशज । 

एक्सचेंज के नियमों , उपविधियों तथा विनियमों के अनुसार 
( ई ) किसी सदस्य या सदस्य के सामीदार अथवा नाम : सदस्यों के वास्तविक सौदे जो एक दूसरे के मुकाबले में है , 
निर्विष्ट निवेशक जैसा उपरोक्त धारा ( बी ) में वर्णित है का और जो एक्सचेंज के निपटान -विधि का ही ऐसा हिस्सा 
सम्बन्धी । 

है ओ. एक्सचेंज के निपटान को समय से पूरा करने में 
(एफ ) यदि सदस्य कोई कम्पनी या अन्य कोई निगमित्र प्रयास को आश्वस्त करे ताकि एक्सचेंज में निवेशकी तो 
निकाय है तो वह व्यक्ति जिसर्फी सवस्य में आयकर अधि सदस्यों का हित संरक्षण करे और निवेशकों के मन में 
नियम 1961 की धारा 13 के अन्तर्गत कोई सारवान हित एक्सचेंज के त्वरित निपटाम को समय से पूरा करने के 

संबंध में विश्वास जागृत करे और स्टाक-बाजार के विकास 

में सहायक हो । . 
. 354 ( ए ) ( 2 ) "व्यापार दिवस " का तात्पर्य वही रहेगा 

. . 
जैसा कि उपविधि संख्या ( 1 ) में वर्णित है । 

( 3 ) निदेशक मंडल कोष के परिचालित होने के पश्चात् 
____ 354 ( ए ) ( 3 ) " कोष " का तात्पर्य "निपटाम प्रत्याभूति कोष तथा व्यतिक्रम की घोषणा के संबंध में उन नियमों , 
कोष " होगा । 

विधि तथा प्रक्रियाओं का निर्माण करेंगे जिन्हें वे उचित और 
____ 354( ए ) ( 4 ) सम्बन्धी से तात्पर्य किसी ऐसे व्यक्ति . 

उपयुक्त समझेगे । निवेशक मंडल द्वारा बनाये गये विनियम 
से होगा जो निम्न के अन्तर्गत संबंधी है : - - . . . किन्हीं उपविधियों के असंगत नहीं होंगे । 

( ए ) आयकर अधिनियम , 1961 के अनुछेद 13 या : ( 4 ). उपरोक्त धारा ( 3 ) की प्रधानता में . बिना 
( बी ) पम्पनी अधिनियम , 1956 के अनुच्छेद 6 . किसी पक्षपात के निदेशक मंगल विधि , सनियमों तथा प्रक्रिया 

354( ए ) ( 5 ) "निपटान " में नीलामी निपटान शामिल से संबंधित विनियमों का निर्माण निम्न संबंध में करेंगे : 
होगा परन्तु उसमें दोषपूर्ण सुपुर्दगी/ कम्पनी की आपात, बात- ( ए ) कोषः का प्रबंधन एवं प्रशासन, 
चीस से तय किया गया सोवा आदि शामिल नहीं होगा । 

( बी ) कोष की संरचना एवं बनावट , 


. 
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. ( सी ) कोष के लिये एक्सचेंज , एक्सचेंज के सदस्यों तथा 
अन्य लोगों द्वारा अंशवान , 

( डी ) कोष का निवेश , 
( ई )ोष का प्रयोग, 
( एफ ) व्यतिक्रम समिति की बैठक , 

( जी ) उन व्यक्तियों के संबंध में जी कोष में लाभ . 
प्राप्त करने के अयोग्य होंगे , 

। ( एच ) कोष का न्यूनतम मूल्य तथा कोष से अधिकतम 
सीमा तक भुगतान , 

( आई ) व्यतिश्रम समिति के अधिकार एवं कार्य, 

( जे) व्यतिक्रम समिति को चुकाये जाने वाले या प्राप्त 
होने वाले धन एवं संपत्ति , 

( के ) व्यतिकम समिति को चकाये जाने वाले या प्राप्त 
होने वाले धन या सम्पत्ति , उस प्राथमिकता क्रम में जिनमें 
उनका उपयोग किया जाना हो , तथा 

( एल ) किसी सदस्य द्वारा व्यतिक्रमी से हुये जनुबन्धों 
के । सामापन , मायोजन , निपटान तथा / अयवा निरस्तीकरण 


ध्याक्सियों द्वारा हस्ताक्षरित किये जाने है तथा समय मधि 
• निर्धारित मारना जिसके अन्तर्गत उसे हस्ताक्षरित किया जाना 
है तथा प्रस्तुत किया जाना है । . . 

( डी ) कोष के धन का विनियोग अथवा अन्यथा व्यवहार 

( ई ) कोष को प्रस्तावित की गई अथवा बसूली गई 
किसी प्रतिभूति अथवा सम्पत्ति को उगाहना या अन्यथा 
व्यवहार करना । . 

( एफ ) कोष में . उपलब्ध अथवा सुगम प्रतिभूति 
अथवा किसी सम्पत्ति के विरत अथवा बिना प्रतिभूति के 
धन उधार लेना अथवा अन्य किसी प्रकार से । .. . . 

( जी ) बैंकों , संस्थानों , कम्पनियों तथा अन्य व्यक्तियों 
में वित्तीय-प्रबन्ध करना । 


( एच ) जभानते एवं क्षतिपूर्ति जारी करना । 

( आई ) व्यतिक्रम समिति के किसी एक या एक से अधिक 
मवस्यों को सम्मिलित करते हुए गठित एक या एक से अधिक . . 
उप समितियों को व्यतिक्रम समिति की शक्तियों व कायों 
में से कोई भी शकित . या कार्य . सौंपना लथा / अथवा 
किन्हीं भी प्रशासकीय शक्तियों तथा कार्यों को एक्सपज 
के किसी एक या एक से अधिक अधिकारियों को उन शतों 
के अधीन सौपना जिन्हें व्यतिक्रम समिति . अधिरोपन करने 
के लिये उचित समझती हो तथा पूर्णतया व्यतिक्रम . समिति . 
के अनुसमर्थन के आधीन हो । 


( जे ) किसी सदस्य अथवा व्यतिक्रमी की सम्पत्तियों 
को प्राप्त करने के लिये विधिक कार्यवाहियां आरम्भ करमा 
एवं उनका संचालन करमा । 

( के ) वह समस्त कार्य करना जिन्हें व्यतिक्रम समिति 
कोष के संरक्षण या हितवर्धन अथवा कोष के उद्देश्यों एवं 
प्रयोजनों को प्राप्ति के लिये अनिवार्य सममती हो । . 


कोष - प्रबन्धन : -- - 

356 ( 1 ) एक्सचेंज के नियमों, उपविधियों तथा विनि 
यमों तथा निदेशक मंडल द्वारा समय - समय पर भारी निर्देशों 

और अनुदेशों के अधीन रहते हुये व्यतिक्रम समिति कोष 
के प्रबन्धन, और प्रशासन पर नियंत्रण रखेगी । एक्सचेंज के 
मियमों, उपविधियों तथा विनियमों के अन्य प्रावधानों के द्वारा 
प्रवत्स शक्तियों के अतिरिक्त व्यतिक्रम समिति में वे समस्त 
शाक्तिो तथा अधिकार निहित हों जो कोष के प्रबन्धन 
और प्रशासन तथा कोप के उद्देश्यों की प्राप्ति हेतु आवश्यक 
अमवा आनुषंगिक होंगे । 

" ( 2) पूर्वगामी शक्ति की व्यापकता पर प्रतिकूल प्रभाय 
पाले मिना व्यतिक्रम समिति को कोष के उद्देश्यों की प्राप्सि 
हेतु अधिकार होगा कि : -- 

( ए ) सदस्यों , सरस्थों के साक्षीदारों तथा निगमित 
सवस्यों के मायगोन निदेगकों को व्यतिक्रम समिति के समक्ष 
प्रश्नों के उसर देने के लिये उपस्थित होने हेतु बुलावा भेजे । 

( बी ) सदस्यों , सदस्यों के साक्षीदारों तथा निगमित 
सदस्यों के निदेशकों को अतिक्रम समिति को ऐसी सूपनाये , 
पावणों तथा प्रपत्रों को जिन्हें पतिका मिति मांग करे 
उसे यतिक्रम समिति के प्रमों व्यनिग्राम समिति द्वारा 
निविष्द समयावधि के भीतर प्रस्तुत करने का आदेश देने 
का । 

( सी ) व्यतिक्रम समिति प्रारूपों , सहमति पत्रों, शपथ पत्रों 
बचन बन्धों तथा अन्य दस्तावेजों का निर्धारण करना जिसमें 
सदस्यों, सदस्यों के सामोहारों, सदस्य ओकि फम्पनियां है 
अथवा अन्य निगमित निकाय है के निदेशकों द्वारा अथवा अन्य 


कोष के बहो पात एवं लेखा --परीक्षण :--... 

357 . अब तक निदेशक माल अन्यथा निर्देशित न करे 
तब तपा कोष के लेख एक्सलेंग के लेखों के एक भाग के , 
रूप में ही तैयार एवं सुरक्षित रखे जायगे तथा उनका 
लेखा परीक्षण भी एक्सप्रेज के लेखों में एक भाग के रूप में ही 
कराया जायेगा । 
समस्य तथा उनके साक्षीदारों द्वारा निष्पादित वस्तावेज : 
____ 358 ( 1 ) प्रत्येक सदस्य और प्रत्येक सदस्य कप प्रत्येक 
साझीदार जो एक्सचेंज में सदस्य के माझीदार के रूप में 
व्यापार कर रहा है व्यतिक्रम समिति द्वारा विनिदिष्ट उस 
समयावधि ( व्यतिक्रम समिति द्वारा समय- समय पर बढ़ाये गये 
समय अवधि ) के अंतर्गत उन समक्षोसों तथा अन्य प्रलेखों 
पर हस्ताक्षर फरेगा तथा उन्हें व्यतिक्रम समिति को उस 
प्रारूप में सुपुर्द करेगा जो समय - समय पर व्यतिक्रम समिति 
पारा निवेशक मण्डल की पूर्व सहमति से निर्धात किये जायंगे । 
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( 2 ) किन्हीं समझोतों अथवा प्रलेखों में परिवर्तन की 
स्थिति में ( परिवर्तन निदेशक मण्डल की पूर्व सहमति से 
व्यतिक्रम समिति द्वारा किये जायेंगे ) व्यतिक्रम ममिति 
प्रत्येक सदस्य तथा प्रत्येक सदस्य के प्रत्येक माझेदार 
से जो एक्सचेंज में सदस्य के साझेदार के रूप में व्यापार 
कर रहे हैं उनसे अन पूरक सहमतिनों प प्रलेत्रों अथवा नये 
सहमति पत्रों एवं अनवों पर उस समयावधि में हस्ताक्षर 
करने और सौंपने के लिये कह सकती है जैसा व्यतिक्रम 
समिति द्वारा विनिदष्ट किया गया है । ( जैसा समय - समय पर 
व्यतिक्रम समिति द्वारा समयावधि बढ़ाया गया है ) । 


कोष में एक्सचेंज का अंशदान : 
एकपचेंज का प्रारम्भिर अंगदान । 

360. 01-- 0 .1. - 2000 मानो ५० एफ । 
में प्राप्त से पूरा तथा एक्सरे नदस्यों में प्राप्त सौदा 
शुल्क के एक भाग का आदान में एकपचेंज उक्त कोष में 
९० 1,50, 00, 000,. 00-- ( रुपये एक करोड़ पचास लाख मात्र ) 
का अंशदान करेगा ( इसमें इसके पश्चात " एक्सचेंज का 
प्रारम्भिक अंगदान के रूम में निर्दिष्ट या जाएगा ) । 


एक्सचज का अन्य अंशदान 
___ 361 . पासवेंजरामामय पर कोष में और धनराशि 
का अंशदान कर सकता है जिसे निदेशक भण्ड ने अपने सम्पूर्ण 
विवेकानुसार निर्धारित करे । 


कोष की संरचना 

359( ए ) कोष का गठन निम्न ने होगा : - -- 

( 1 ) एक्सचेंज के सदस्यों द्वारा किये गये अप्रतिदेय अंश 
" दान से जैसा कि इसके पश्चात् उपबन्धित है , 

( 2 ) एक्सचेंज का अंशदान जैसा कि इसके पश्चात् 
उपबंधित है , 

( 3 ) कोष के निवेश से प्राप्त व्याज , लाभांग तथा अन्य 
आय , 

( 4 ) कोई धन अथवा सम्पति जिने व्यतिक्रम समिति 
कोष के लिए निर्दिष्ट करने की हकदार है और 

( 5 ) कोष के निवेश से उत्पन्न अनुवृद्धिया । 


कोष में मदस्यों का अंगदान . . 
पदयों का प्रारम्भिक अंशदान 

362. एकान का प्रत्येक वर्तमान तथा आगामी सदस्य 
प्रारंभिक अंगदान केरू प धनरागमे निदेशक 
मण्डल समय - समय पर सिकिननर कोप में अंशदाम करेगा 
( इसमें इसके पश्चात् “ नदी का प्रारंभिक अंशदान " से 
संदभित है ) सदस्य का प्रारंभिक अंशदान का भुगतान प्रत्येक 
सदस्य द्वारा उस समय के भीतर किया जायेगा जो समय 
व्यतिक्रम समिति इस सम्बन्ध में विनिदिष्ट को । सदस्य का 
प्रारंभिक अंशदान जातिदेय होगा नथा इसे माशोधन गृह 
द्वारा बिल के माध्यम से या मम्बन्धित सदस्य के निपटान 
खाते में काम करके तकत्र किया जा सकता है । 


( 6 ) कोप का भाग बनने वाली कोई अन्य धन या 
सम्पति । 

( बी ) एक्सचेंज के नियमों , उपविधियों तथा विनियमों 
में जब तक अन्यथा उपबन्धित न हो , तब तक अतिक्रम 
समिति तथा कोष की पहुंच होगी : --- 

( 1 ) जैसा कि इसके पश्चात् उपबन्धित है एक्सचेंज के 
सदस्यों के प्रतिदेय अंशदान । 

( 2 ) कोप को प्रतिभूति के रूप में दी गई धन और 
सम्पत्तियां तथा उनकी वसूली से प्राप्त न । 

( 3 ) व्यतिक्रम समिति अथवा एक्सचेंज द्वारा बिसी 
सदस्य , सदस्य के साझीदार, जमानतदार अथवा एक्सचेंज , 
कोष व ग्पनिक्रम समिति का इस सम्बन्ध में या व्यतिक्रम 
के सम्बन्ध मे धन चुकाने के उत्तरदायी किसी अन्य व्यक्ति 
से प्राप्त या वसूला गया धन या सम्पत्ति , 

( 4 ) किसी प्रतिभू को भुनाने से कोष को उपलब्ध 


सदस्यों का प्राचार पंजी अंगदान : . .. 

363. सदस्य का प्रारंभिक अंशदान जैसा कि उपरोक्त 
उविधि 362 में वर्णित है न तरिका नाधार पंजी के 
जन्तर्गत किसी सदस्य द्वारा जना को गयी नमस्त धन , प्रति 
भतियाँ , भावधि जमा , तथा अन्य सुम्पत्ति और वस्तएं या जो 
भारतीय प्रतिभूति विनिमय बोर्ड द्वारा आवश्यक होने पर 
सदस्य द्वारा आधार पूजी के अन्तर्गत समय - समय पर उपलब्ध 
करायी जायेगी , को कोष में सदस्य का अंगदान माना 
पायेगा । ( इसमें इसके पश्चात् सस्य का आधार पूंजी 
अंशदान " में मन्दभित है ) किसी सदस्य का आधार पूजी 
अंशदान एक्सचेंज के निमनों , उपविधियों नथा विनियमों मे 
उपबन्चित परिस्थितियों के अन्तर्गतउतिदेय होगा । सदस्य 
अपने आधार पूजी अगदान के सम्बन्ध में सभी लाभांश , ब्याज , 
अधिकृत हकदारी, अधिकाराश्रित अंश, बोनस अंश तथा अन्य 
आय एवं अनुवृद्धियों प्राप्त करने का हकदार होगा । 
सदस्यों का सतत अंशदान :... 
___ 364. प्रत्येक भदस्त्र प्रत्येक निपटान की समाप्ति पर 
नरन्त सम्बन्धित निपटान के दौरान अपने व्यापारावर्त का 
() . 0005 प्रतिशत ( 50 पैसे प्रति लाख ) की दर या उस 
धन का अंशदान करेगा जो निदेशक मण्डल द्वारा समय - समय . 


( 5 ) कोष को उपलब्ध कोई अन्य धन अथवा सम्पत्ति । 

( सी ) इस उपबन्ध की धारा ( बी ) में वर्णित धन 
शि कोष के तलपट में तब तक प्रदर्शित नहीं की जायेगी 
ब तक वह धनराशि इस उपबन्ध की धारा ( ए ) में भी 
णित न हो , 
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निश्चित किया जाये ( इसमें इसके पश्चात् सवस्यों का पा उसके बिना कोष के लिये उसका अंशदान माना जाता है । 
अंशवान " से सन्दभित है ) सदस्यो का सतत अंशदान जैसा कि व्यतिम समिति अथवा कोष की उस तक पहुंच केवल समा 
निदेशक मण्डल द्वारा समय -समय पर निर्धारित किया गया हो , धि सदस्य के व्यतिक्रमी होने पर ही होगी न कि किसी 
एक -मुश्त राशि या सदस्य के व्यापारावर्त के आधार पर अन्य सदस्य के पतिक्रमी होने पर तथा सिर्फ उसी सदस्यों 
निर्धारित या अन्य किसी प्रकार से जैसाकि निदेशक मण्डल के नदारी के भुगतान करने के लिये न कि . किसी अन्य 
द्वारा निश्चित की जावे , हो सकती है । किसी सदस्य का सदस्य के लेनदारो के भुगतान करने के लिये ( इसके पश्चात 
सतत् अंशवान अप्रतिवेय होगा तथा उसे समाशोधन गृह द्वारा "विशिष्ट पहुंच कोष से सन्दभित " है ) । 
बिल के माध्यम से और/ या सदस्य के निपटान खाते में नाम 

( 3 ) इस विधि को धारा ( 1 ) और . ( 2 ) के प्राकः . 
करके एकत्र किया जा सकता है । किसी सदस्य को उक्त राशि 

धान के आधीन रहते हुये निदेशक मंडल निर्धारण करेगा कि 
अपने घटकों से वसूलने की अनुमति नहीं होगी । 

हिती भरण्य का अतिरिका अंगदान सामान्य पहुंच कोष है 
व्याख्या :---- इस धारा के उद्देश्य हेतु किप्ती सदस्य से या विशिष्ट पहुंच कोष । 
सम्बन्धित " भ्यापारावर्त " का तात्पर्य होगा । 

सदस्यता के समापन से सदस्य के दायित्व अप्रभावित : 
( 1 ) किसी निपटान अवधि में सदस्य द्वारा किये गये 

367. कोष के प्रति किसी सदस्य की कोई भी असंतृप्त 
समस्त बिक्री खरीद के दो सोवों सौदा दर से कुल मूल्य , 

माध्यता उसकी सदस्यता समापन से उन्मोचित नहीं होगी 
विमा यह ध्यान दिये हुए कि सौवे एक्सचेंज के कम्प्यूटरीकृत 

अथवा प्रतिकूल रूप से प्रभावित नहीं होगी । . . 
म्यापार विधि माध्यम से किये गये हैं या नहीं अथवा 
( 2 ) वह तात्पर्य होगा जिसे निदेशक मण्डल समय समय 

कोष में प्रत देने में असमर्थ होने पर कार्यवाही 
पर निश्चित करे । . . . 

____ 368. निदेशक मंडल उस सदस्य के विरुद, जो निपटान 
सदस्यों का अतिरिक्त अंशदान :- - 

प्रत्याभूति कोष में कोई धनराशि अदा करने में असमर्थ रहता 
. 365. प्रत्येक सदस्य कोष हेतु उस अतिरिक्त अंशदान 

है, वह कार्यवाही कर सकता है जिसे वह उचित और उपयुक्त 

समझे इस कार्यवाही में सक्स्थ के व्यापार अधिकार 
का प्रबंध करेगा जिसे निदेशक मंडल समय -समय पर निर्धारित 
करेगे ( इसके पश्चात् “ सदस्यों का अतिरिक्त अंशवान के रूप 

निलम्बन , अर्थदर, उसे व्यतिक्रमी घोषित फरजा और/ या 

एक्सचेंज की सदस्यता से निष्कासन शामिल है । 
में मिनिष्ट किया जायेगा ) सदस्यों का अतिरिक्त अमदान उस 
रूप में हो सकता है जैसा निदेशक मंडल • समय -समय पर प्रतिव्य अंशदान का प्रतिस्थापन 
निर्धारित करे ( जो नगद , प्रतिभूलिमों , बंक गारन्टी अथवा 

369. जब तक एक्सचेंज, के नियमों , उपविधियों तथा 
सावधि जमा रसीव के रूप में हो सकती है ) सबस्यों का 

बिनियमों में अन्यथा उपबन्धित न हो , व्यतिक्रम समिति भिसी 
अतिरिक्त अंशवान प्रतिदेय अथवा अप्रतिवेय जैसा निदेशक 

पादस्य को उसी मूल्य या उससे अधिक मूल्य की अन्य प्रतिदेय , 
मंगल द्वारा विनिर्दिष्ट किया जाये और उस रूप में हो सकता है 

जो अतिक्रम चामति को स्वीकार्य हो , कोष में उसके द्वारा 
जसा निदेशक मंडल विनिर्दिष्ट करे । जब तक निदेशक मंडल अन्यथा 

देने के शिवाल प्रतिदेष अंशवान को निकालने की अनुमति 
विनिर्दिष्ट न करे तब तक कोष में सदस्य के अप्रतिदेय : अलि 

दे सकती है । 
रिक्त अंशदान से सम्बन्धित समस्त लाभांश, व्याज, अधिकृत 
अधिकार , अधिकृत अंशपत्र , बढ़ोतरी अंशपन तथा अन्य आय 

अप्रतिवेय अंशदान 
व बुद्धि प्राप्त करने का कोष हकदार होगा । निदेशक मंडल 

370. कोई भो समय सस्पता -समापन पर अथवा 
उस विधि को विनिर्दिष्ट कर सकते हैं , जिससे " सदस्यों के , 
अतिरिक्त अंशदान " का उपयोग किया जायेगा । . 

किसी अन्य कारण से जो कुछ भी हो , फिसी अप्रतिदेय अंश 

वान को वापस प्राप्त करने का हकदार नहीं होगा । 
अंशवाम तफ सामान्य और विशिष्ट पहुंच :---- 

प्रतिदेय अंशवान की वापसी 
366. ( 1 ) किसी भी सदस्य को अतिक्रमी घोषित किये 
जाते ही , प्रत्येक सदस्य की समस्त अप्रतिदेय अंशदान और , 

371. व्यतिक्रम मिति किसी सदस्य को उपकी सदस्यता । 
माधार- पूंजी अंशदान व्यतिक्रम समिति को , उपलब्ध होगा तथा 

समाप्त होने पर उसके प्रतिदेय - अंशदान को वापस कर , सकती 
कोष का उपयोग एक्सचेंज के नियमों, उपविधियों तथा विनि है उपबन्धित है कि उसने निदेशक मंडल द्वारा समय - समय पर 
यमों के अनुसार होगा ( इसके पश्चात् “ सामान्य पहुंच कोष मे 

अधिरोपित समस्त शतों को संतुष्ट कर दिया हो तथा आगे , 
सन्तभित ") । 

उपबंधित है कि या तो उसने अधोलिखित धारा ( 1 ) से 
.... ( 2) यदि फिसी सदस्य का मार्जिन अथवा अतिरिक्त 

( 5 ) की शर्तो को संतुष्ट किया हो अथवा धारा ( 6 ) की 

__ शर्त पूरी की हो : - 
पूंजी ( जैसी एक्सचेज अथवा भारतीय प्रतिभूति एवं विनिमय 

. : . . 
बोर्ड द्वारा अपेक्षित हो ) अथवा बैंक गारन्टी जो सदस्य के . ( 1 ) किसी सदस्य के सस्यता- समापन होते समय , 
अमुरोध पर एक्सचेंज को दी गई हो को उपविधि संख्या 365 अवशिष्ट बाध्यताएं एवं सौवे , जिनके परिणामस्वरूप कोई 
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धमराशि की अदायगी हेत कोष की आवश्यकता हुई हों , पूर्ण 
रूप से बन्द व निपटा दिये गये हों । 


- 


- 


- 


-- 


- 


( 2 ) एक्सचेज के प्रति सदस्य की समस्त बाध्यताएं 
जिनमें चन्दा, शुल्क तथा अन्य अधिभार शामिल हैं एवम् समा 
शोधन गृह को पूर्ण रूप से संतुष्ट कर दिया गया हो । 

( 3 ) एक्सचेंज के नियमों , उपविधियों तथा विनियमों के 
आधीन रहते हुये प्रतिभूतियों में किये गये सौदे से सम्बन्धित 
सदस्य द्वारा भुगतान की जाने वाली समस्त अविवादित भुगतान 
पूरा कर दिया गया हो । । 
. ( 4 ) एक्सचेंज के नियमों , उपविधियों तथा विनियमों के 
आधीन रहते हए , किये गये सौदों से सम्बन्धित सदस्य द्वारा 
देय समस्त विवादित धनराशियों का भुगतान व्यतिक्रम समिति 
को संतुष्ट करते हुए पूर्ण कर दिया गया हो अथवा नदस्य 
द्वारा सुरक्षित कर दिया गया हो । 
1 ( 5 ) निदेशक मंडल अथवा व्यतिक्रम समिति के थियेका 
नुसार निर्धारित एक उचित धनराशि निम्न प्रयोजन हेतु अलग 
रख ली जायेगी : - - 
। (ए ) भविष्य में सूचित की जाने वाली दोषपूर्ण अंशपत्र 
ऋणपन्न अपया दोषपूर्ण अभिलेखों के कारण उत्पन्न भुगतान 
के लिये तथा । 


प्रतिदेय अंशवान का अप्रतिदाय 

373. ऊपर कही गई बातों के होते हुए भी सदस्य 
कोई भी प्रतिदेय अंशदान उस सीमा तक वापस प्राप्त करने 
का अधिकारी नहीं होगा : - -- 

( 1 ) जिस सीमा तक इसका उपयोग कर लिया गया है 
ब / अथवा कोष के उद्देश्य हेतु उसका विनियोजन कर लिया 
गया है , या . 
, ( 2 ) किसी सदस्य को व्यतिक्रमी घोषित किये की दशा में 
उपविधि ( 371 ) में विनिर्दिष्ट . उसके किन्हीं बाध्यताबों 
को निर्वहन करने के लिये तथा/ या उपविधि ( 371 ) में 
विनिर्दिष्ट देय धनराशि के भुगतान के लिये जिस सीमा तक 
प्रयुक्त कर लिया गया है व/ अथवा अलग कर दिया गया है । 


प्रतिदेय अंशवान के वापसी की सीमा 

374. किसी सदस्य को वापस विये जाने वाले प्रसिदेय 
अंशदान की धनराशि उसके प्रतिदेय अंशवान से घटाई जाने 
वाली अथवा रोकी जाने वाली समस्त धनराशि को , पटाने के 
बाद उपलब्ध वास्तविक जमा प्रतिदेय अंशवान की धनराशि 
से अधिक नहीं होगी । 


कोष के अंशदान का हिस्सा 


375. ( 1 ) किसी सदस्य द्वारा कोष में किया गया 
अप्रतिदेय अंशदान कोष का ही एक भाग होगा और किसी 
प्रकार से किये गये ऐसे अंशदान पर उस सदस्य को किसी प्रकार 
का कोई भी अधिकार नहीं होगा । .. . . .. .. 

( 2 ) किसी सदस्य को उसके द्वारा किसी रूप में बनाए 


( बी ) निदेशक मंडल को भविष्य में उत्पन्न होने वाली 
ऐसी अन्य वाध्यताओं की अनुभूति हेतु । 

( 6 ) एक्सचेंज के अन्य सदस्य ( इसके पश्चात् - " अन्य 
सवस्य " से सन्दभित किया गया है ) ने . . . . 

( ए ) उपरोक्त धारा ( 1 ) से ( 5 ) में सन्वभित सदस्य 
की समस्त बाध्यताओं के भार को ग्रहण करने के निपटाने तथा 
मवस्य द्वारा देय धनराशि को चुकाने की सहमति दी हो । । 

( बी ) व्यतिक्रम समिति को संतुष्ट कर दिया हो कि 
उसके पास उन बाध्यताओं तथा देय धनराशि के भुगतान हेत 
पर्याप्स कोष हैं , और . 

( सी ) व्यतिक्रम समिति द्वारा मांगे गय दस्तावेजों तथा 
पिनेखों का निष्पावम कर दिया हो । 


करने सौंपने या अन्यथा व्यवहार करने का अधिकार नहीं 
होगा और अंशदान सदस्य की किसी भी बाध्यता के विषय में 
अथवा सदस्य के अनुरोध पर अंशदान. किसी कुर्की निषेधाज्ञा 
के योग्य नहीं होगा अथथा न ही किसी कुर्की मिषेधामा अवा 
अन्य आदेश से प्रतिकल प्रभावित होगा 


कोष का न्यूनतम मल्यं . . . . . 


.. . . 


-- 


- 


- 


- 


सबस्य की बाध्यताओं का उन्मोचम (निर्वहन ) . 


372. .. एक्सचेंज के किसी सदस्य की सवस्यता बिभा उसे 
व्यतिक्रमी घोषित किये अवरुद्ध होने पर निवेशक मंडल उपविधि 
संख्या . ( 371 ) में विनिर्दिष्ट उसकी किसी भी बाध्यताओं को 
प्ररा करने अथवा उपविधि संख्या 371 में विनिर्दिष्ट उसके 
द्वारा देय किसी धनराशि के भुगतान के सम्बन्ध में बिना 
प्रयोग की गयी अप्रतिदेय अंशबान को रोक सकता है । व / अयया 
उपयोग इस तरह व इस कम या प्राथमिकता से कर सकता 
है जिसे निदेशक मंडल उपयुक्त समझे । 


37.6. ( ए ) निदेशक मंडल तथा व्यतिक्रम समिति या 
- कोई अन्य समिति जिसका गठन निवेशक मन्ल में किया हो , 
यह सुनिश्चित करेगी कि किसी भी समय बिन्दु पर कहीं कोष 
— का मूल्य एक्सचेंज के प्रारम्भिक अंशदान कम तो नहीं है । 

( बी ) कोष के मूल्य में वह सभी धन और परिसम्पत्तियां 
शामिल होंगी जो उपविधि संख्या ( 359 ) की धारा ( ए ) 

और ( बी ) में वर्णित है परन्तु कोई विशिष्ट पहंच कोष 
• शामिल नहीं होगा । 

( सी ) इम उपविधि के अन्तर्गत कोष का मूल्य म्यूनतम 
. मूल्य से भी काम हो जाने पर भी कोष का संचालन निलम्बित 
नहीं किया जायेगा । 


. . 


. 


- 
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( डी ) यदि कोष का मूल्य बटकर 1, 00, 00, 000 रु० 
एक करोड़ मात्र ) में भी कम हो जाये तो . --- 

( 1 ) एक्सचेंज तीन कार्य दिवसी के भीतर एक्सचेंज के 
सूचना पट पर एक्सचेंज के सदस्यो को उक्त तथ्य सूचित करते 
हुये एक गुचना लगायेगा और 

( 2 ) भारतीय प्रतिभूति हद विनिमय वोर्ड किसी लाभ , 
जिस के लिए भारतीय प्रतिभाति वन विनिमय बोर्ड ने "निपटान 
प्रत्याभति कोष को एक पूर्व गर्न के रूप में निहित किया है , 
को निलम्बित कर सकती है । 


कोष -निवेश से हानि : 

379. कोष के निवेश में किसी भी कारण से उत्पन्न कोई 
हानि अथवा निवेश मल्य में गिरावट को कोष द्वारा वहन किया 
जायेगा तथा उस हानि के लिए व्यतिक्रम समिति अथवा उप 
ममिति का कोई सदस्य उत्तरदायी अथवा जिम्मेदार नहीं होगा । 
बशर्ते वह हानि अथवा निवेश मूल्य में गिरावट व्यतिक्रम समिति 
के सदस्य सदस्यों किनी उप समिति के सदस्य सदस्यों अथवा 
किसी निदेशक द्वारा जान - बूझकर की गई त्रुटि अथवा कपट के 
कारण लहुई हो । यदि इस प्रकार की हानि या निवेश के 
मुल्य में कभी व्यतिक्रम समिति अथवा किसी उपसमिति के 
सदस्य सदस्यों द्वारा अथवा किसी निदेशक द्वारा जान - बूझ कर 
की गयी टि अथवा कपट के कारण हुई है तो इसके लिए इस 
हानि या निवेश के मूल्य में गिरावट के लिए वही व्यक्ति 
व्यक्तिगत रूप से जिम्मेदार होगा जिसने जानबूझ कर वृष्टि 
की है या कपट किया है । वे अन्य व्यक्ति , जो इस जानबूझकर 
किये गये त्रुटि अथवा कपट के पक्षकार नहीं हैं , वे हानि अथवा 
मल्य -गिरावट के लिए उत्तरदायी नहीं होंगे । 


कोष में आगे---- अंशदान : ..... 


____ 377 . ( 1 ) उपविधि संख्या ( 376 ) ( ए ) के अन्तर्गत 
कोष का मूल्य न्यनतम मूल्य से कम होने की स्थिति में , निदेशक 
मंडल तरन्त , और किसी भी स्थिति में कोष के उस न्यूनतम मल्य 
से कम होने के दो सप्ताह के भीतर ऐसे उपाय करेगा जिन्हें वह 
उपयुक्त समझे ताकि कोष का मल्य बढ़कर उतना हो जाये 
जो न्यूनतम मूल्य से कम न हो : -- -- 


( ए ) सभी सदस्यों से अंशदान द्वारा । 


( बी ) एक्सचेंज से अंशदान द्वारा तथा/ या 


सदस्य की आशंकित असफलता की सूचना 

380. कोई सदस्य जिसके पास यह आशंका करने का कारण 
हो कि उससे उप विधि संख्या 308 में संदर्भित कोई ऐसा कार्य 
या भूल हो सकती है तो वह तुरन्त व्यतिक्रम समिति को मूचित 
करेगा । 


( सी ) अन्य प्रकार मे जिन्हें निदेशक मंडल ममय- समय पर 
निश्चित करे । 


( 2 ) जव कोष का मूल्य न्यनतम मल्य से अधिक है तब भी 
निदेशक मंडल का सदस्यों से समय - समय पर अतिरिक्त अंश 
दान मांगने के अधिकार पर इस उपविधि की धारा ( 1 ) के 
प्रावधान प्रतिकूल प्रभाव नहीं डालेगे । 


( 1 ) जन कार्यों अथवा भलों का विवरण । 

( 2 ) एक्सचेंज के नियमों , उपविधियों तथा विनियमों के 
आधीन रहते हए अन्य सदस्यों से किये गये संविदाओं या सौदों 
में उत्पन्न अपनी समस्त प्रतिबद्धताओं, दायित्वो व कर्तव्यों का 
मूल्य तथा विवरण । 


कोष का निवेश 

378 . ( ए ) निदेशक मंडल के अनुदेशों और निर्देशों के 
आधीन रहते हुए : - - 


( 3 ) वह सीमा जिस सीमा तक वह अपने स्वयं के कोष से 
तथा / था उसे अन्य लोगों ने प्राप्त कोष से अपनी उन प्रतिबद्धताओं, 
कर्तव्यों व दायित्वों को पूरा कर सकता है व चुका सकता है । तथा 

( 4 ) समस्त तथ्य एवम् परिस्थितियां जो ऐसी प्रतिबद्धताओं 
व कर्तव्यों को पूरा करने की आशंकित असफलता का कारण 
बनी या योगदान रहा । 


( 1 ) एक या एक से अधिक बैंकों में खाते खोल सकते है , 
बनाए रख सकते हैं , संचालन कर सकते हैं तथा बन्द कर सकते 


. ( 2 ) कोष के धन उन निवेगों में निवेश कर सकते हैं जिनके 
लिए एक्सचेंज के कोष एवम् धन को निवेश करना अनुमन्य हो तथा 
ऐसे निवेश को बेच सकते हैं , हस्तारित कर सकते हैं , बदल सकते 
है . स्थान परिवर्तन कर सकते है तथा अन्यथा व्यवहार कर सकते 


ममाशोधन गृह में धनराशि को चुकाने मे सदस्य की असफलता 

381 . ( 1 ) यदि कोई सदस्य उसके द्वारा किये गये किसी 
मौदों के संबंध में समाशोधन गह को देय किसी धनराशि का भुगतान 
करने में असफल रहता है तो सदस्य की इस असफलता व सदस्य 
की अपूरित प्रतिबद्धताओं व दायित्वों की सीमा की लिखित 
सूचना सदस्य व समाशोधन गह ऐसी असफलता के एक कार्य 
दिवस के भीतर ही अध्यक्ष या कार्यकारी निदेशक या निदेशक 
मंडल को देगा । सदस्य द्वारा सौदे की कम सुपुर्दगी हेतु समा 
शोधन गृह को उसके द्वारा देय धनराशि को इस धारा के उद्देश्य 
के लिए सदस्य द्वारा किये गये सौदों के संबंध में उसके द्वारा 
समाशोधन गृह को देय धन राशि के रूप में ही माना जायेगा । 


( बी ) कोष काममा निवेश तथा सभी बैंक खाते एक्स 
चेंज की व्यतिक्रम समिति के नाम से होंगे और उनका संचालन 
व्यतिक्रम समिति के सदस्यों द्वारा किया जायेगा । 


( सी ) केवल कोष के उद्देश्यों के लिए ही कोष के धन को 
उपयोग करने के लिए व्यतिक्रम समिति अधिकृत होगी । 
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( सी ) किसी जमा अथवा ऋण के भुगतान अथवा 
पुन गतान - से भम्बंधित है, तो 
व्यतिकम समिति कोष से ऐसे सौदों का भुगतान अथवा प्रति 
भूतियों की सुपुर्दगी नहीं करेगी जो इस उपविधि की धारा 
( 1) की उपधारा (ए ) , ( बी ) व ( सी ) में वर्णित प्रकृति की 
हैं । ( इस उपविधि में अननुज्ञातित सौदों के रूप में संदभित 
है ) जिसका कारण लिखित रूप में प्रमाणित किया गया 


हो । 


. 


( 2 ) इस उपविधि की धारा ( 1 ) के उद्देश्यों के लिए 
प्रत्येक सदस्य के इस उपविधि में वर्णित प्रकृति के सभी 
सौदों की धनराशि तथा मूल्यों को संकलित करने का व्यति 
क्रम समिति को अधिकार होगा । 


( 3 ) व्यतिक्रम समिति द्वारा अन्तिम रूप से यह 
निश्चय किए जाने के पूर्व कि अमुक सौदा अननुज्ञातित सौदा 
है संबंधित - सदस्य या सदस्यों को कम से कम 24 घण्टे की 
लिखित सूचना देकर उसे उन्हें सुनने का एक अवसर अवश्य 


देगी । 


. 


( 2) समाशोधन गृह अथवा सदस्य से उपरोक्त में से कोई 
भी सूचना प्राप्त होते ही अध्यक्ष या कार्यकारी निदेशक या महा 
प्रबंधक तुरन्त ही कम से कम 2 घण्टे की लिखित अथवा मौखिक 
सूचना द्वारा सदस्य को अध्यक्ष अथवा कार्यकारी निदेशक 
के समक्ष या उनकी अनुपस्थिति में किन्हीं दो निदेशकों के समक्ष 
उपस्थित होने का आदेश देंगे । 
.. . ( 3) यदि कोई सदस्य, संबंधित निपटान के भुगतान तिथि 
से पहले उसके द्वारा समाशोधन गह को भुगतान की जाने वाली 
कोई भी धनराशि भुगतान करने में असफल हो जाता है । तो 
निदेशक मंडल या अध्यक्ष या अध्यक्ष की अनुपस्थिति में निदेशक 
मंडल के कोई दो सदस्य उस सदस्य को संबंधित निपटान का 
भुगतान निर्गत किये जाने से पूर्व उसे व्यतिक्रमी घोषित कर देंगे । 
व्यापार गारन्टी के अन्तर्गत भुगतान : 

382 किसी सदस्य को व्यतिक्रमी घोषित किये जाने पर, 
यदि वह निपटान जिसमें उसे व्यतिक्रमी घोषित किया गया र, 
व्यतिक्रमी घोषित किये जाने वाले कारणों को पूरा नहीं किया गया 
है, तो व्यतिक्रम समिति : 

( 1 ) व्यतिक्रमी द्वारा समाशोधन गृह को भुगतान की जाने 
वाली धनराशि में से न भुगतान की गयी धनराशि संबंधित 
निपटान के भुगतान निगत से पूर्व समाशोधन गृह को भुगतान 
करेगी , तथा 

( 2 ) जिस निपटान में व्यतिक्रमी को व्यतिक्रमी घोषित 
किया गया है उस निपटान से सबधित उस व्यतिक्रमी द्वारा 
सुपुर्दगी की जाने वाली प्रतिभूति को संबंधित निपटान के 
भुगतान निगत से 12 कार्य दिवस के अन्तर्गत सुपुर्दगी 
करेगी । 
383 उपविधि 382 में वर्णित किसी तथ्य के होते हुए भी 

( 1 ) व्यतिक्रमी जिस निपटान में व्यतिक्रमी घोषित किया 
गया है उस निपटान में व्यतिक्रमी द्वारा किये गये क्रय व विक्रय के 
सौदों के संबंध में व्यतिक्रमी द्वारा समाशोधन गृह को देय धन 
राशि ही व्यतिक्रम समिति उपविधि 382 के आधीन भुगतान 
करेगी । 

( 2) उस निपटान से सबंधित जिसमें उसे व्यतिक्रमी 
घोषित किया गया है , समाशोधन गृह को किसी प्रतिभूति की 
सपुर्दगी करने में व्यतिक्रमी के असफल रहने की स्थिति में , 
व्यतिक्रम समिति उस प्रतिभूति को बाजार से या अन्य 
किसी प्रकार से प्राप्त करके ग्यारह कार्य दिवसों के अतर्गत 
समाशोधन गह को या सीधे संबंधित सदस्य को दे सकती है , 
असफल रहने पर संविदाओं के समापन के उपबंध लागू होंगे । 

384. ( 1 ) नियमों , उपविधियों तथा विनियमों में अन्यत्र 
उल्लिखित होते हए भी यदि व्यतिक्रम समिति यह विश्वास 
करती है कि कोई सौदा : -- . 

( ए ) वास्तविक नहीं है | 

( बी ) किसी सदस्य की चुक से संबंधित किसी उप 
विधि विशेषकर उपविधि संख्या 335 के अन्तर्गत नामंजर 
है या 


. ( 4 ) यह निर्धारित करने के लिए कि कोई सौदा अननु 
ज्ञातित है या नहीं, व्यतिक्रम समिति को अन्य बातों के साथ 
साथ बाह -परिस्थितियों , एक्सचेज में सामान्य व्यवहार प्रार्थी 
तथा व्यतिक्रमी के मध्य सम्बन्ध , सौदे में निहित प्रतिभूतियों 
की संख्या तथा मूल्य , उसी प्रतिभूति में अन्य सौदा तथा 
उन अन्य विषय पर विचार करने का अधिकार होगा जिन्हें 
व्यतिक्रम समिति ठीक समझती हो । 


( 5 ) संबंधित निपटान के भुगतान से 15 दिन के अन्तर्गत 
व्यतिक्रम समिति को यह निश्चित करना होगा कि अमुक 
सौदा अननुज्ञातित सौदा है या नहीं और ऐसे मामले में 
अननुज्ञातित सौदे से हानि होने पर प्रतिपक्ष सदस्य से वसूला 
जाएगा । 


" ( 6 ) कोई सदस्य जिसके सौदे इस उपविधि की धारा 

1) के अन्तर्गत व्यतिक्रम समिति द्वारा अन्तिम रूप से 
अननशातित सौदा निश्चित कर दिया गया है , वह व्यतिक्रम 
समिति के निर्णय के विरुद्ध व्यतिक्रम समिति का निर्णय 
कारण सहित सूचित होने के 3 कार्य दिवस के अन्तर्गत 
अथवा अन्य बढ़े हुए समय ( जो व्यतिक्रम समिति द्वारा 
किये गये निर्णय कारण सहित सूचित होने से 15 दिन से 
ज्यादा न हो ) जिसे निदेशक मंडल ने स्वीकार किया हो 
के अन्तर्गत निदेशक मण्डल के समक्ष अपील कर सकता है । 
परन्त यदि संबंधित सदस्य ने अननुज्ञातित सौदा/ सौदों के लिए 
भुगतान या प्रतिभूति प्राप्त कर ली है तो वह अपील 
पारने का अधिकारी नहीं होगा जब तक कि उसने अनन 
शातित सौदे के संबंध में उसके द्वारा प्राप्त धन अथवा प्रति 
अति वापस व्यतिक्रम समिति के पास जमा न करा दे । 
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__ अन्य निपटानों में बकाया संविदा 
. .. 385 , ( 1 ) किती निपटान अपवा निपटानों के संबंध 
में जो सदस्य को व्यतिक्रमी घोषित किये जाते समय तक पूरी 
नहीं हुई है , कार्यकारी निदेशक तथा उनकी अनुपस्थिति में 
महाप्रबन्धक या सचिव व्यतिक्रमी के जोगिय एवं लागत पर , 
व्यतिक्रमी की समस्त या किसी भी बकाया विक्रय अप 
की स्थिति को बाजार में तत्संबंधित क्रय व विक्रय के 
अनुबन्धों के द्वारा सौदे बराबर कर देंगे, इस प्रकार तोये 
बराबर करने से हुये लाभ अथवा हानि को सबसे पहले कोष 
में या कोष द्वारा भुगतान किया जायेगा तथा कोष द्वारा 
व्यतिक्रमी के खाते में जमा या नाम किया जायेगा । . . 

( 2) सदस्य को व्यतिक्रमी घोषित किये जाने पर 
इस उप विधि की धारा ( 1 ) के प्रावधानों के अतिरिक्त 
उपविधि सं 382, 383, 384 तया अन्य लागू उपविधियों 
के प्रावधान आवश्यक संशोधनों के साथ उस निपटान जिसमें 
व्यतिक्रमी को व्यतिक्रमी घोषित किया गया है के अतिरिक्त 
किसी निपटान अथवा निपटानों में लागू होंमे बशर्ते निदेशक 
मंडल कारणों को प्रमाणित करते हए अन्यथा अवधारण का 
प्रस्ताव पारित न किया हो जिसमें ऐसे निपटान या निपटानों 
( उस निपटान के अलावा जिसमें व्यतिक्रमी को स्पतिक्रमी 
घोषित किया गया है ) जैसा निदेशक मंडल विनिर्दिष्ट करे , 
के लिये कोष से भुगतान नहीं किया जायेगा । 

कोष में कमी : 

388. उपविधि संख्या 382 के अन्तर्मत कोष से भुगतान 
किये जाने वाले भुगतानों का पूर्ण भुगतान हेतु कोष पर्याप्त 
न होने की स्थिति में उस निपटान जिसमें उसे व्यतिक्रमी 
घोषित किया गया है तथा उसके बाद वाले निपटानों में , 
उसके साथ हुए सदस्यों के अनुबन्धों को उपविधि सं० 
( 407) के प्रावधानों के अनुसार समाप्त , समायोजित , परि 
निर्धारित तथा या निरस्त कर दिये जायंगे और निदेशक मंडल 
ऐसे समापन , समायोजन निपटान तपा/ या निरस्तीकरण करने 
पर व्यतिक्रमी द्वारा सदस्यों को देय धन का भुगतान निदेशक 
मंडल आनुपातिक आधार पर कोष से संभव व सीमा तक 
करेगा इस प्रकार कोष के प्रयोग के बाद शेष अपूर्ण बाध्यतों 
को सदस्यों के विरुद्ध उस ढंग से निर्धारित की जा सकती 
है जैसा कि निदेशक मंडल समय -समय पर अपने पूर्ण विवेका . 
नुसार उपयुक्त और निष्पक्ष समझे । 

प्राप्त करने के हक से वंचित किये जाने पर प्राप्तकर्ता 
द्वारा वापसी 


के लिए 1. 5 प्रतिशत प्रतिमाह ( या वह दर जो व्यतिक्रम 
समिति निश्चित करे) की दर से ब्याज सहित वह धन व्यति 
क्रम समिति या समाशोधन गृह जैसी भी स्थिति हो को 
वापस करेगा । 

व्यतिक्रमी का धन एवं सम्पति : 
____ 388. एक्सचेंज अपया समाशोधन गृह के पास यतिकमी 
का समस्त धन ( माजिन धन तथा अतिरिक्त पूंजी सहित ) 
प्रतिभूतियों तथा अन्य सपत्ति जो कुछ भी हो ( उसको छोड़ 
कर जो निदेशक मंडल द्वारा इस उपविधि के प्रावधानों के 
अन्तर्गत किसी समय बाहर किया जा सकता है ) और समस्त 
छन , प्रतिभूतियां जो सदस्यों द्वारा समाशोधन गृह अपवा 
एक्सचेंज में व्यतिक्रमी के नाम जमा की गई हो व्यतिक्रम 
समिति को सौंप दी जायगी अथवा इन उपविधियों व व्यतिक्रम 
समिति के निर्देशों के आधीन एक्सचेंज अथवा समाशोधन 
गह अपने पास रख लेगी । 

प्रापमिकता के क्रम से भुगतान के लिये धन सम्पत्ति 
का उपयोग 

389 . उपविधि संख्या 382 तथा 385 में संदर्भित 
किसी भुगतान को करने के लिये व्यतिक्रम समिति कोष 
के धन का तपा/ या व्यतिक्रम समिति के पास उपलब्ध अन्य 
धन और संपत्तियों का उपयोग जैसा व्यतिक्रम समिति उचित 
समझे करने की हकदार होगी और जहां तक संभव, सुविधा 
जनक व समीचीन हो व्यतिक्रम समिति कोष के धन का तबा) 
या व्यतिक्रम समिति को उपलब्ध अन्य धन और सम्पत्तियों 
का उपयोग जिम्नांकित प्राथमिकता क्रम में करेगी : - - 

( 1 ) उपविधि संख्या 388 में संदभित धन , सम्पत्ति 
तथा प्रतिभूतियों तथा या इन सम्पत्ति और प्रतिभूतियों की 
वसूली से प्राप्त धन , तथा 

( 2 ) व्यतिक्रमी द्वारा एक्सचेंज अथवा व्यतिक्रम समिति 
के पक्ष में सृजित की गई कोई प्रतिभूति तथा या किसी प्रति 
भूति की वसूली से प्राप्त धन , तथा 

( 3) व्यतिक्रमी का प्रतिदेय अंशदान तथा व्यतिक्रमी 
के चूक से उपलब्ध कोई विशिष्ट पहुंच कोष , तथा 

( 4 ) व्यतिक्रम समिति को उपलब्ध व्यतिक्रमी की अन्य 
कोई सम्पत्ति तथा या व्यतिक्रमी की अन्य कोई सम्पत्ति 
की वसूली से प्राप्त धन , तथा 

( 5 ) कोष में संग्रहीत ब्याज , अनुवृद्धियां व अन्य आय , 
तमा 

( 6) समय कोष , तथा 

( 7 ) ऐसे उपयोग हेतु उस सीमा तक उपलब्ध अन्य 
सदस्यों का प्रतिदेय अंशदान । 
... व्यतिक्रमी द्वारा ब्याज का भुगतान तथा पुनर्भुगतान 

390. यदि उपविधि संख्या 389 की धारा ( 5 ) 
से ( 1) में गणित किसी धन या सम्पास में से व्यतिक्रम 


387. यदि व्यतिक्रम समिति अथवा समाशोधन गह 
द्वारा इन उपविधियों के तहत किसी राशि का भुमसाम कर 
दिया है और तत्पश्चात् ज्ञात होता है कि मुमतान पाने वाला 
किन्हीं कारणों से वह भुगतान प्राप्त करने का हकदार नहीं 
था तो भुगतान प्राप्त करने वाला तुरत भुगतान प्राप्त करने 
की तिथि से भुगतान वापस करने की तिपि तस की अवधि 
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समिति द्वारा किसी धनराशि का भुगतान किसी सदस्य की 
चूक के कारण किया है तो व्यतिक्रमी रस धन का व्यतिक्रम 
समिति द्वारा भुगतान की तिथि से व्यतिक्रमी द्वारा पुर्नभुगतान 
की तिथि तक का 1 . 5 प्रतिशत प्रति माह की दर ( या 
उस दर से जिसे निदेशक मंडल निर्धारित करे ) ब्याज सहित 
एक्सचेंज अथवा व्यतिक्रम समिति को कोष में जमा करने 
हेतु भुगतान करने के लिये तुरन्त बाध्य होगा तथा एक्सचेंज 
के नियमों, उपनियमों व विनियमों के उद्देश्य हेतु इस प्रकार 
का ब्याज, कोष से दिया गया/ कोष को देय माना जायेगा । 

व्यतिक्रमी की सम्पत्तियों तथा अन्य धनराशि का उपयोग 

391. उपविधि सं0 389 के प्रावधानों के अधीन रस्ते 
हुए व्यतिक्रम समिति व्यतिक्रमी की उन सभी धनराशियों , 
अधिकारों और संपत्तियों की वसूली और उपयोग व्यतिक्रमी 
की बाध्यताओ हेतु निम्न उद्देश्यों एवं निम्न प्राथमिकता र 
में करेगी जो व्यतिक्रम समिति में निहित हैं अग्बा जिन्हें 
व्यतिक्रम समिति ने प्राप्त किया है तथा व्यतिक्रमी की 
एक्सचेंज व बाजार में उपलब्ध अन्य सभी धन सम्पत्तियों 
जिसमें शामिल हैं उसे अन्य सदस्यों से प्राप्त धन व प्रति 
भूतियों/ व्यतिक्रमी की धन और सम्पत्ति जो समाशोधन गह 
में पड़ी हुई है , जमा प्रतिभूति व्यतिक्रमी की तरफ से दी 
गई कोई बैंक गारन्टी , उन्मोचित , समनुदेशित अथवा एक्सचेंज 
के पक्ष में देय सावधि जमा रसीदें, व्यतिक्रमी द्वारा एक्सचेंज 
में जमा आधार/ अतिरिक्त पूंजी , एक्सचेंज अथवा व्यतिक्रम 
समिति के पक्ष में व्यतिक्रमी अथवा किसी अन्य व्यक्ति द्वारा 
सुमित प्रतिभूति अथवा प्रतिभूति के सृजन हेतु सहमति दी 
हो । 

( 1) उपविधि 382 और 385 के अन्तर्गत आवश्यक 
कोई भुगतान करना । 

( 2 ) व्यतिक्रमी द्वारा भारतीय प्रतिभूति एवं विनिमय 
बोर्ड, एक्सचेंज अथवा समाशोधन गृह को देय ऐसी अंशदान , 
ऋण , अर्थदण्ड , फीस , व्यय अन्य धन जिसे व्यतिक्रम समिति 
द्वारा निश्चित की गई हो का भुगतान । 

( 3) व्यतिक्रमी द्वारा या उसकी तरफ से किसी अन्य 
सदस्य को , उस निपटान में जिसमें उसे व्यतिक्रमी घोषित 
किया गया है अथवा उसके पूर्व अथवा पश्चात् वाली निपटान 
( जब क निदेशक मंडल द्वारा उपविधि 385 के अन्तर्गत 
उस निपटान या निपटानों के संबंध में अन्यथा निर्धारित नहीं 
किया है ) में दी गई दोष पूर्ण-डिलिवरी का परिशोधन , 
स्थानापन्न अथवा क्षतिपूर्ति बशर्ते उपविधि संख्या 153 तथा 
लाग अन्य नियमों उपविधियों व विनियमों के शतों और 
निदेशक मंडल के निर्देशों का पालन कर लिया गया हो । . 

( 4 ) यदि कोई धनराशि शेष है तो उसका भुगतान कोष 
में उस सीमा तक किया जायगा जिसका भुगतान ( सदस्यों 
के प्रतिदेय अंशदान में से किये गये भुगतान के अतिरिक्त ) 
होव से किया गया था ३ कोष द्वारा जिसकी वसूली नहीं . 
हुई है तथा उस संबंध णव्यतिमाहारा कोष की देय ब्याज । 


( 5) यदि कोई धनराशि शेष है तो उसका भुगतान 
कोष में उस सीमा तक किया जायेगा जिसका भुगतान 
( म्पतिशमी के प्रतिदेय अंशदान के अतिरिक्त ) कोष से 
सदस्यों के प्रतिदेय अशदान से किया गया था व कोष द्वारा 
जिचेकी वसली नहीं हुई है तथा उस संबंध में व्यतिक्रमी द्वारा 
कोष को देय न्याज । 

( 6 ) विशेष रूप से उपविधि संख्या 335 को सम्मिलित 
करते हुए एक्सचेंज के नियमों, उपविधियों व विनियमों के . 
माधीन यदि कोई धनराशि मेष है तो उसका उपयोग व्यति 
क्रम समिति म्यतिक्रमी द्वारा एक्सचेंज के नियमों उपविधियो 
तवा विनियमों के अन्तर्गत सदस्यों से की गई विदाओं से 
उत्पत्र अपत धनराशि ऋण दायित्वों बाध्यताओं तथा दावों 
किनको व्यतिक्रम समिति ने स्वीकार कर लिया है, के भुगतान 
करने में करेगी । उपबन्धित है कि यदि उपलब्ध धन ऐसे 
समस्त ऋणों, दायित्वों बाध्यताओं तथा दावों को पूरी तरह 
चुकाने के लिये अपर्याप्त है तो उनका आनुपातिक आधार 
पर भुगतान किया जायेगा । 

( 7 ) उपविधि संख्या 335 को विशेष रूप से शामिल 
करते हुये , एक्सचेज के नियमों, उपविधियों तथा विनियमों 
के आधीन यदि कोई धन शेष है तो व्यतित्रम समिति 
उसका उपयोग व्यतिक्रमी द्वारा एक्सचेंज के नियमों उपविधयों 
तथा विनियमों के अन्तर्गत व्यतिक्रमी के घटकों से किये गये 
अनुबन्धों से उन ऋणों, दायित्वों बाध्यताओं तथा दावों 
जिनको निदेशक मण्डल ने स्वीकार कर लिया है के भुगतान 
के लिये करेगी उपबन्धित है कि यदि उपलब्ध धन उन समस्त 
ऋणों, दायित्वों , वाध्यताओं तथा दावों का पूर्ण भुगतान 
के लिये अपर्याप्त है तो उनका भुगतान आनुपातिक आधार 
पर किया जायेगा । 

( 8 ) यदि कोई धन शेष रहता है तो उसका भुगतान एक्स 
चेंज के "निवेशक संरक्षक कोष में उस सीमा तक किया जायमा 
जिस सीमा तक का भुगतान " निवेशक संरक्षण कोष " से 
म्यतकर्मी के दायित्वों और बाध्यताओं के लिए किया गया 
था तथा उस पर निवेशक संरक्षक कोष से भुगतान की तिथि 
से कोष को वापस करने की तिथि तक का 1 . 5 प्रति - 
शत प्रतिमाह की दर ( अथवा ऐसी अन्य दर जो निदेशक 
मण्डल द्वारा विनिर्दिष्ट की जाये ) से ब्याज सहित । 

( 9) उपरोक्त वणित भुगतानों के पश्चात् भी यदि कुछ 
अतिरिक्त बचता है तो उसका भुगतान व्यतिकर्मी को 

कर दिया जाएगा । 
. न्यतिकर्मी सदस्य के सह -धारक , नाम निर्देशिती तथा विधिक / 
वारिस उत्तराधिकारी से प्राप्त कोष का उपयोग । 

392. यदि उपविधि ( 391 ) में वर्णित व्यतिकर्मी 
की सम्पत्ति तथा धन का उपविधि संख्या ( 391 ) को धारा 
( 1 ) से ( 7 ) में वर्णित राशि का भुगतान करने के लिए 
अपर्याप्त है तो यदि कोई धनराशि व्यतिकर्मी के न मनिर्देशिती, 
सह -धारक काराविधिक वारिस / उत्तराधिकारी द्वारा जमा 
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खर्च कोष वहन करेगा तथा कोष या उसके सज़न प्रबन्धन में 
प्रशासन या उससे सम्बन्धित किसी व्यवहार सिवाय उसके जो 
जान-बूझकर किये गये चूक अथवा धोखे के कारण उत्पन्न हुई 
है को छोड़कर से सम्बन्धित सभी अनुयोगी , कार्यवाहियों, हानियों, 
क्षय , दावों , दायित्वों , लागती, प्रभारों व खर्चों के लिए व्यतिक्रम 
समिति के सदस्यों की क्षतिपूर्ति की जायेगी । 


कोष से सीमित भुगतान 


398. कोष से भुगतान उसी सीमा तक सीमित रहेगा जिस . 
सीमा तक धन और सम्पत्ति कोष में है या कोष हेतु उपलब्ध है । 
तथा किसी कमी की स्थिति में एक्सचेंज तथा / या व्यतिक्रम 
समिति उत्तरदायी नहीं होगी । 


किया गया है तो उस धन का उपयोग व्यतिक्रम समिति 
निदेशक मंडल को विशेष अनुमति से कर सकती है । 
व्यतिकर्मी की सम्पत्तियों पर अधिभार . 
___ 393. व्यतिक्रम समिति द्वारा उपविधि ( 389 ) की 
धारा ( 5 ) से ( 7 ) में सन्दभित धन अथवा सम्पत्ति 
में से किसो धन का भुगतान किये जाने पर ऐसे धन की 
वापसी व उस पर ब्याज के भुगतान की सुरक्षा के लिए 
एक्सर्वेज तया तिन सानति में से प्रत्यक का प्रथम : 
प्रभार होगा, बशर्ते व्यतिक्रम समिति द्वारा ऐसे भुगतान . 
किए जाने के पूर्व सद्भावना पूर्ण ढंग से मूल्यवान प्रतिफल.. 
के घरले . अतिकन द्वारा उस पर केवल . एक तथा समस्त . 
प्रभार, बन्धक व अन्य प्रतिबन्ध सृजित न किए हों , जिसके 
लिए व्यतिक्रमी की उन सभी सम्पत्तियों जो कहीं भी 
स्थिति हो और किसी भी प्रकृति की हो उस पर एक्सचेंज 
के पस में अधिभार निश्वित व सुजित करने हेतु ऐसे : दस्ता 
वेजों /न्यायवादियों /रहन अधिभार/ प्रारूपी / सपथ पत्रों जो भी . 
सनयित हों को एक्सचेमें प्राप्त करेगा । 
एक्सचेंज तथा व्यतिक्रम समिति द्वारा कार्यवाही 

394. व्यतिक्रमी द्वारा एक्सचेंज, व्यतिक्रम समिति . व . . 
निवेशक सुरक्षा कोष को देय कितो धन की वसूली के लिए 
एका तया / या कार्यकारी निदेशक . और उनकी अनुप 
स्थिति में महाप्रबन्धक या सचिव को ऐसे उपाय या कार्यवाही 
( जिसमें किसी सम्पत्ति या उसके किसी हिस्से को बेचने तक . . 
ही समिति नहीं है जिसे एक्सचेंगे और/ या व्यतिक्रम 
समिति व्यतिक्रमी, व्यतिक्रमी की सम्पत्ति तथा किसी 
अन्य व्यक्ति जिससे कोई धन व्यतिक्रमी को मिलना है के . 
विरुद्ध उचित समझ कर सकते है । 
कोष के व्यय 


व्यतिक्रम समिति की बैठक 

399. व्यतिक्रम समिति की बैठक प्रत्येक कलेन्डर वर्ष में तीन 
माह की अवधि में कम से कम एक बार अवश्य होगी तथा किन्हीं : 
दो बैठकों के बीच तीन माह से अधिक का अन्तर नहीं होगा । 
____ 400 . व्यतिक्रम समिति के ऐसे सदस्यों को जो कानपुर में 
हैं कम से कम 48 घंटे की लिखित सूचना देकर व्यतिक्रम समिति 
की बैठक बुलाई जा सकती है । फिर भी उपबन्धित है कि अति 
आवश्यक होने पर व्यतिक्रम समिति के ऐसे सदस्यों को जो कानपुर 
में हैं को कम से कम एक घंटे की मौखिक या लिखित सूचना देकर 
व्यतिक्रम समिति की बैठक बुलाई जा सकती है तथा क्या कोई 
विषय अतिआवश्यक है और क्या विधिवत सूचना दी गई है इस पर 
अध्यक्ष का निर्णय अन्तिम और निश्चायक होगा । व्यतिक्रम समिति 
की बठक किसी कार्य दिवस , अवकाश दिवस , व्यवसायिक समय 
में तथा व्यवसायिक समय के अलावा भी की जा सकती है । 


गोपनीयता 


40 1. एक्सचज, अध्यक्ष, कार्यकारी निदेशक तथा उनकी 
अनुपस्थिति में महा प्रबन्धक या सचिव , निदेशक मंडल तथा व्यति 
क्रम समिति द्वारा प्राप्त समस्त सूचनाएं समस्त कार्यवत तथा 
कार्यवाहियां गोपनीय मानी जायेंगी परन्तु उनकी सूचना बोर्ड 
को दी जायेगी । 


395. व्यतिक्रम समिति के सदस्म कोई पारिश्रमिक पाने 
के अधिकारी नहीं होंगे परन्तु कोष के सजन , प्रशासन तथा 
प्रबन्धन के समस्त व्यय , जिनमें अंकेक्षकों ,. वकोलों , विधि 
सलाहकारों, लेखा परीक्षकों, मूल्यांकन कर्ताओं तथा अन्य 
पेशेवर सलाहकारों का शुल्क तथा कोष के सृजन , प्रशासन 
अथवा प्रबन्धन व कोष की शक्तियों के क्रियान्वयन के सम्बन्ध में 
सम्बन्धित वेतन -मजदूरी व समस्त लागतो, अधिभारों तथा 
खचों को कोष से लेने का हक होगी । 
सद्भाव तथा संरक्षण में किये गए कार्यों की सुरक्षा . 

396. जानबूझकर की गई चूक तथा धोखे के अतिरिक्त, . 
व्यतिक्रम समिति , कोई उप समिति या व्यतिक्रमः समिति या .. . 
किसी उपसमिति का कोई भी सदस्य अपने कर्तव्यों तथा 
कार्यों के क्रियान्वयन से हुए किसी कार्य या गल्तियों के लिए 
जिम्मेदार नहीं होगा । 

__ 397. उपरोक्त में प्रतिकूल प्रभाव डाले बिना, जान बुझ 
कर की गई चक अथवा धोखे को छोड़कर, व्यतिक्रम समिति अथवा 
व्यतिक्रम समिति के किसी सदस्य के विरूद्ध दाखिल सभी वादों , 
अनुयोगों , कार्यवाहियों तथा दावों का समस्त व्यय , अधिभार व 


___ 402. व्यतिक्रम समिति जब तक किसी सूचना को 
स्वीकार करने या उस पर कार्यवाही करने के लिये बाध्य 
नहीं होगी जब तक कि वह लिखित न हो , तथा जब तक पत्र 
व्यवहार को सम्बोधित करने वाले व्यक्ति का परिचय व 
पता प्रकट न हो एवं पत्राचार करने वाले व्यक्ति द्वारा 
हस्ताक्षरित न हो । 
माध्यस्थम 

403. किसी सदस्य या व्यतिक्रमी द्वारा एक्सचेंज , व्यतिक्रम 
समिति या निपटान सुरक्षा कोष को देय अथवा एक्सचेंज या 
व्यतिक्रम समिति द्वारा अभिकथित किसी धनराशि के सम्बन्ध में 
एक्सचेंज या व्यतिक्रम समिति और किसी सदस्य या व्यतिक्रमी 
के बीच कोई दावा, विवाद या मतभेद होने पर उसे एक्सचेंज 
के कार्यकारी निदेशक अथवा ऐसे व्यक्ति के माध्यस्थम जिसे 
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इस सम्बन्ध में कार्यकारी निदेशक नामित कर सकते हैं के 
पास निर्दिष्ट की जायेगी । 
कोष संचालन आरम्भ होने की तिथि 
____ 404. ( 1 ) निदेशक मण्डल के इस बात से सन्तुष्ट 
हो जाने पर कि कोष का संचालन आरम्भ करने के लिये 
पर्याप्त कोष है (जिसका मूल्य उपविधि संख्या 376 (ए ) में 
वर्णित्त मूल्य से कम नहीं होगा ) तो निदेशक मण्डल वह तिथि 
विनिर्दिष्ट करेगा जब से कोष का संचालन आरम्भ होगा । 


( 2 ) उपविधि सं० 382 से 393 तक के प्रावधान 
उस तिथि से लागू होंगे जिस तिथि से कोष का संचालन 
आरम्भ होगा तथा उसका प्रयोग उस तिथि के बाद घोषित 
व्यक्तिक्रम पर होगा । 


___ . 405. नियमों उपविधियों तथा विनियमों में कहीं भी 
कुछ भी . वर्णित होते हुए भी व्यतिकम समिति कोष से 
निम्नांकित धनराशि में से किसी का भुगतान करने के लिये 
जसरदामी -- नहीं होगी : 

( ए ) व्यतिक्रमी द्वारा समाशोधन गृह को लागतों , प्रभारों, 
खर्चा शास्ति या जुर्मानों के कारण देय कोई धनराशि 

( बी ) व्यतिक्रमी द्वारा किसी, घटक को किसी मद. में से 
कुछ भी देय धनराशि 

( सी ) व्यतिक्रमी द्वारा किसी ऐसे सौदे के सम्बन्ध में 
देय धनराशि जो एक्चेंजे के निपटान प्रक्रिया का अंग नहीं 


विनियमों के प्रावधानों के अनुसार , समायोजित , समापन व 
निपटान किया जाएगा । 

( 1 ) जहां कोई सदस्य कोष का संचालन आरम्भ होने 
से पूर्व व्यतिक्रमी घोषित किया गया है । 

( 2 ) उपविधि संख्या 386 के अन्तर्गत परिकल्पित पूर्ण 
भुगतान करने के लिए पर्याप्त कोष न होने के कारण जब 
कोष से भुगतान नहीं किया गया है । 

( 3 ) ऐसे निपटान में किये गये अनुबन्ध जिसके लिए निदेशक 
मंडल ने उपविधि संख्या ( 385 ) के प्रावधानों के अनुशरण 
में यह निर्धारित करते हुए प्रस्ताव पारित किया हो कि उपविधि 
संख्या 385 की धारा ( 1 ) के प्रावधान तथा / या उपविधि 
संख्या 382 के प्रावधान तथा या उपविधि 383 के प्रावधान 
लागू नहीं होंगे । 

( 4 ) वे अनुबन्ध जिनके लिये उपविधि संख्या 383 या 
किसी अन्य नियमों , उपविधियों तथा विनियमों के अन्तर्गत , 
व्यतिक्रमी समिति को रोका गया है या व्यतिक्रम समिति कोष को 
प्रयोग करने के लिए बाध्य नहीं है । 

उत्तर प्रदेश स्टाक एक्सचेंज को वर्तमान उपविधियों में निपटान 
प्रत्याभूति . कोष से सम्बन्धित नयी उपविधियों के समावेश 
के पश्चात संशोधन 
उप विधियों में संशोधन 

( 21 ) वर्तमान उपविधियों में उपविधि संख्या 170 के 
बाद निम्न उपविधि 170ए का समावेश किया जायेगा । 
ध्यतिक्रमी सदस्य के साथ अनुबन्धों का समापन 
____ 170 (ए ) उपविधि संख्या 170 में वर्णित होते हुए 
भी जब किसी सदस्य का , उस तिथि या उस तिथि के पश्चात् 
जब से निपटान प्रत्याभूति कोष का संचालन आरम्भ 
व्यतिक्रमी घोषित किया गया है , उपविधि 170 के प्रावधान 
लागू नहीं होंगे और ऐसे मामले में वे सभी सदस्य जिन्होंने 
उसके साथ किसी भी प्रतिभूति में सौदा किया हैं , यदिआवश्यक 
हो , अपने सभी शेष अनुबन्धों को उपविधि ( 406 ) के 
प्रावधानों के अनुसार समापन , निपटान समायोजन तथा या 
निरस्तीकरण निश्चित करेंगे । 

( 22 ) वर्तमान उपविधि 172 के अन्त में निम्न प्रावधान 
का समावेश किया जायेगा: ---- 
__ " उपबन्धित है कि कोई सदस्य जो निपटान प्रत्याभूति 
कोष के प्रारम्भ होने की तिथि या उसके पश्चात् व्यतिक्रमी 
घोषित किया गया है , उस पर इस उपविधि के व्यतिक्रमी 
सदस्य के विरूद्ध समापन से सम्बन्धित प्रावधान लागू नहीं 


( डी ) व्यक्तिक्रमी द्वारा ऐसे सौदे से सम्बन्धित देय कोई 
धनराशि जिसका भुगतान समाशोधन गृह के माध्यम के बिना 
हो गया होता ( यदि चूक न हुई होती ) । 

( ई ) व्यतिक्रमी द्वारा ऐसे सौदे के सम्बन्ध में देय 
धनराशि जिसकी प्रविष्टि एक्सचेंज के कम्प्यूटरीकृत व्यापार 
विधि के माध्यम से नहीं हुई है , जब तक ऐसे सौदे को 
एक्सचेंज या एक्सचेंज के नियमों , उपविधियों तथा विनियमों 
अथवा दोनों के ही द्वारानियत तरीके से एक्सचेंज को सूचित 
नहीं किया गया है तथा ऐसे सूचित किये जाते समय सदस्य 

और व्यतिक्रमी ने सौदे का समाशोधन गृह के माध्यम से 
निपटाये जाने के विकल्प का प्रयोग न किया हो । 


निलामी मूल्य प्रावधान का लागू होना 
406. इन नियमों , उपविधियों तथा विनियमों में कहीं भी कुछ 
भी वणित होते हुए भी जब किसी सदस्य को व्यतिक्रमी घोषित 
किया जाता है , तो निम्न परिस्थितियों में व्यतिक्रमी द्वारा उस 
निपटान में जिसमें उसे व्यतिक्रमी घोषित किया गया है, या किसी 
अन्य निपटान में जो उसे व्यतिक्रमी घोषित करते समय चल 
रही है, या अपूर्ण है अन्य सदस्यों से किये गए क्रय विक्रय के 
अनुबन्धों की व्यतिक्रमी के साथ खुले सोदों के समापन समा 
योजन निलामी मल्य से सम्बन्धित नियमों , उपविधियों तथा 


होंगे । " 


( 23 ) वर्तमान अविधि 187 की वर्तमान धारा ( बी ) 
के अन्त में निम्न प्रावधान का समावेश किया जायेगा । 

" उपबन्धित है कि इस धारा के प्रावधान उस सदस्य पर 
लागू नहीं होंगे जो निपटान प्रत्याभूनि कोष के संचालन 
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भारम्भ होने की तिथि को या उसके बाद व्यतिक्रसी घोषित 
किया गया है । " 
. ( 24 ). वर्तमान उपविधि 308 में शब्द " घोषित किया " 
के बाद आने वाले शब्द " जायेगा ". के स्थान पर शब्द "सफता 
है " प्रयोग किया जायेगा । 

( 25 ) उपविधि 308 की धारा ( 5 ) के अन्त में . 
" पूर्ण विराम " के स्थान पर शब्द " अथवा " का प्रयोग किया 
जायेगा तथा निम्नलिखित धारा ( 6) का समावेश किया 
जायेगा । 

( 6 ) . यदि वह निपटान प्रत्याभूति कोष में उसके द्वारा 
देय धनराशि का भुगतान करने में असमर्थ रहता है : - - 
.. " उपबन्धित है कि यदि सदस्य की बकाया धनराशि का 
मूल्य , एक्सचेंज के पास जमा उस सदस्य को आधार पूंजी, 
तथा अतिरिक्त पूजी , निपटान प्रत्याभूति कोष में उस सदस्य 
का प्रतिदेय अंशदान तथा सदस्य द्वारा एक्सचेंज को दो गई 
अन्य विकने योग्य प्रतिभूतियां , धन व बैंक प्रतिभू व जिसे 
एक्सवें द्वारा स्वीकृत कर लिया गया है , से कम है तो . उसे 
निदेशक मण्डल या अध्यक्ष व्यतिक्रमो घोषित नहीं कर सकते 
हैं और ऐसे मामले में एक्सचेंज उस सदस्य के बाध्यताओं 
व दायित्वों को पूरा करने हेतु आधार पूंजो अतिरिक्त पूंजी , 
प्रतिदेय अंशदाम , ऐसी प्रतिभूतियों , धन एवं प्रतिभू का 
उन्मोचन व प्रयोग कर सकता है तथा सदस्य के सदस्यता 
अधिकार को निलम्बित कर सकता है .। " . 

( 26 ) उपविधि 308 के बाद निम्नाकिंत उपविधि 
308 ए का समावेश किया जायेगा । . 
___ 308 ( ए ) उपविधि 308 के प्रावधानों के अधीन रहते 
हुए जहां कोई सदस्य समाशोधन गृह को देय अपने निपटान 
बकाया का भुगतान करने में असमर्थ रहता है तो निदेशक 
मण्डल या अध्यक्ष उस निपटान का भुगतान निर्गत किये जाने 
के पहले उसे व्यक्तिक्रमी घोषित करेगा : - - 
• उपबन्धित है कि यदि किसी भी कारण से सदस्य को 
भुगतान निर्गत के पूर्व व्यतिक्रमी घोषित नहीं किया गया है 
तो भगतान निर्गत की घोषणा के बाद सदस्य को व्यतिक्रमी 
घोषित करने हेतु निदेशक मण्डल या अध्यक्ष को यह उपविधि 
कतयी नहीं रोकेगा । 

( 27 ) वर्तमान उपविधि 318 के पश्चात् निम्न उपविधि , 
318ए का समावेश किया जायेगा । 
व्यतिक्रमी की सम्पत्तियां : 
___ _ 318 ( ए ) उपविधि सं० 318 में किसी वर्गन के होते 
हुए भी जब कोई सदस्य "निपटान प्रत्याभूति कोष " का 
संचालन आरम्भ होने की तिथि या उसके पश्चात् व्यतिक्रमी 
घोषित किया गया है तो उपविधि 318 के प्रावधान लागू 
नहीं होंगे और इन मामलों में व्यतिक्रम समिति व्यतिक्रमी 
द्वारा जमा की गई सुरक्षा व माजिन धन तथा प्रतिभूतियों 
को एकत्र व वसूल करेगी तथा व्यतिक्रमो को किसो अन्य 


सदस्य द्वारा उसके साप एक्सचेंज के नियमों, उपविधियों 
तथा विनियमों के आधीन रहते हुए लिये नये तोरे अपना 
व्यवहार के सम्बन्ध में किसी अन्य सदस्य द्वारा व्यक्तिकमी 
को देय , भुगतान योग्य अथवा सुपुर्दगी योग्य समस्त पन , 
प्रतिभूतियों व अन्य सम्पत्तियों को वसूल करेगी और ऐसी 
सभी सम्पत्तियों , व्यक्तिक्रम समिति के अधिकार में देनी 
तथा व्यतिक्रम समिति द्वारा व्यवहार में लायी जायेगी । . 

( 28 ) वर्तमान उपविधि 320 के पापात् निम्न प . 
विधि 320 ए का समावेश किया जायेगा । . 
कपट पूर्ण अधिमान 
____ 320 ए " उपविधि सं 320 में किसी वर्णन के होते 
हुए भी , जब कोई सदस्य , "निपटान प्रत्याभूति कोष " का 
संचालन आरम्भ होने की तिथि या उसके पश्चात व्यक्तिकमी 
घोषित किया गया है तो उपविधि 320 के प्रावधान लापू 
नहीं होंगे और ऐसे मामलों में कोई सदस्य जिसने अन्तरराशि 
अथवा सौदे निपटान हेत निश्चित तिथि से पूर्व कोई अन्तरराशि 
अथवा किसी सौदे में कोई प्रतिफल प्राप्त कर लिया है तो 
जिस सदस्य से यह अन्तरराशि या प्रतिफल प्राप्त किया गया 
है वह सदस्य उस तिथि जिसे निदेशक अडल निश्चित कर 
सकतो है को या उसके बाद व्यतिक्रमी घोषित किया जाता 
है तो अन्तरराशि या प्रतिफल प्राप्त करने वाला सदस्य उस 
राशि या प्रतिफल को व्यतिक्रम समिति को म्पतिक्रम समिति 
के प्रयोग हेत वापस करेगा । उपविधि 320 में किसी वर्णन 
के होते हुए भी कोई सदस्य जिसने ऐसी निपटान तिषि से 
पूर्व ऐसो अन्तरराशि या प्रतिफल का भुगतान कर दिया है 
तो जिस सदस्य को यह भुगतान किया गया है वह सदस्य 
उस तिथि जिसे निदेशक मण्डल निश्चित कर सकती है को 
या उसके बाद व्यतिक्रमी पोषित कर दिया जाता है तो वह 
सदस्य जिसने भुगतान किया है उसे न्यतिक्रम समिति को 
व्यतिक्रम समिति के प्रयोग हेतु पुनः भुमतान इस मा 
देना होगा । 


( 29) वर्तमान उपविधि 321 के पश्चात् निम्न उप 
विधि 321 ए का समावेश किया जायेगा । 


अधिमानी - अन्तर 

321ए . उपविधि संख्या 321 में किसी वर्णन के होते 
हुए भी , जब कोई सदस्य "निपटान प्रत्याभूति कोष " का 
संचालन प्रारम्भ होने की तिथि या उसके पश्चात् म्पतिकमी 
घोषित किया गया है तो उपविधि 321 के प्रावधान लागू 
नहीं होंगे और ऐसे मामलों में यदि कोई सदस्य किसी सना 
शोधन के दौरान किसी दूसरे सदस्य से किसो ऐसी राशि 
( उस अन्तरराशि को छोड़कर जो उसे या उसके घटक को 
देय है ) का वाद पत्र या जमा पत्र प्राप्त कर लेता है जो उसे 
उसो समाशोधन में उसके घटक के पक्ष में उसके पटक 
के खाते में प्राप्त करना है तो उसे वह राशि व्यतिकम 
समिति को इन उपविधियों के विनियमों के अधीन प्रयोग 
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उपविधि 334 के प्रावधान लागू नहीं होंगे तथा ऐसे मामले में 
स्पतिक्रम समिति इन उपविधियों तथा विनियमों के अन्तर्गत अनुमा 
समस्त लागतो, प्रभारों तथा खर्चों को अदा करने के बाद उसके पास 
शेष बची कुल सम्पति का प्रयोग सम्बन्धित उपविधियों और 
विनियमों के प्रावधानों के अनुसार करेगी । 

( 34 ) वर्तमान उपविधियों में निम्न प्रावधान उपविधि 
336 में जोड़ा जायेगा । 

"उपबन्धिन है कि ऐसे दावों के लिए " निपटान प्रत्याभूति 
कोष " से कोई लाभ प्राप्त करने का अधिकार नही होगा । " 

( 35 ) वर्तमान उपविधियों में निम्न प्रावधान उपविधि 
337 के पश्चात समावेशित किया जायेगा । 
देय अन्तरराशि 


हरने हेतु उस परिस्थिति में वापस करेगा जब वह अन्य 
सदस्य उस निपटान तिथि के 7 दिन के अन्तर्गत व्यतिक्रमी 
घोषित कर दिया गया हो । 

( 30 ) वर्तमान उपविधि 322 के पश्चात निम्न उपविधि 
322 ए का समावेश किया जायेषा । 
वितरल 

3228 . उपविधि 322 में किसी वर्णन के होते हुए 
भी अब कोई सदस्य " निपटान प्रत्याभूति कोष " का संचालन 
बारम्भ होने की तिथि को या उसके पश्चात व्यतिक्रमी घोषित 
किया गया है तो उपविधि 322 के प्रावधान लागू नहीं होंगे 
वगऐसे मामले में वसूली के वीगन प्राप्त की गई समस्त सम् 
पत्तियों को व्यतिक्रम समिति , यतिकमी के लेनदारों की जोखिम 
तण लागत पर ऐसे में तण/ या समाशोधन गह के पास ऐसे 
नामों से रखेगी जिन्हें व्यतिक्रम समिति समय- समय पर निर्धा 
रित करेगी भार जितना सीघ्र सम्भव हो उसका उपयोग इन उप 
विधियी तथा विनियमों के अनुसार करेगी । 
( 31 ) वर्तमान उपविधि 335 के पश्चात् निम्न जप 
विधि 325ए का समावेश किया जायेगा । 
निश्चित अथवा परिवर्तित तय मूल्य तथा नीलामी मूल्य 
325 ए उपविधि 323, 324 और 325 में किसी वर्णन 
के होते हुए भी , जब कोई सदस्य " निपटान प्रत्याभूति कोष " 
संचालन प्रारम्भ होने की तिषि या उसके पश्चात् व्यति 
कमी पोषित किया गया है तो उपविधि 323, 324 और 325 
के प्रावधान लागू नहीं होंगे तथा ऐसे मामले में यदि इन 
उपविधियों व विनियमों के अन्तर्गत आवश्यक हो तो समापन 
समायोजन , निपटान व निरस्तीकरण व्यक्तिक्रमी के विरुद्ध 
लागू होंगे । ऐसे मामले में समापन , समायोजन , निपटान व 
निरस्तीकरण इन उपविधियों व विनियमों के प्रावधानों के 
अनुसार ही लागू होंगे । इस प्रकार समापन , समायोजन 
निपटान र निरस्तीकरण से कोई अन्तरराशि उत्पन्न होती 
है तो उस अन्तराशि को , जैसो भी स्थिति हो , या तो व्यति 
कमी से दावा किया जायेमा या व्यतिक्रम समिति को इन 
उपविधियों र विनियमों के अनुसार प्रयोग करने हेतु भुगतान 
कर दिया जायेगा । 

( 32 ) वर्तमान उपविधियों में निम्न प्रावधान उपविधि 
332 में जोड़ा जायेगा । 
__ " पबन्धित है कि निपटान प्रत्याभूति कोष से सम्बन्धित 
किसी भी लेखों के निरीक्षण का अधिकार किसी लेनदार 
सदस्य को नहीं होगा । " 

( 33) वर्तमान विधियों में निम्न प्रावधान उपविधि 
334 बोड़ा जायेगा । 


____ 337ए . उपविधि 337 में किसी वर्णन के होते हुए भी , 
जब कोई सदस्य "निपटान प्रत्याभूति कोष " का संचालन आरम्भ 
होने की तिथि को या उसके पश्चात व्यतिक्रमी घोषित किया 
गया है तो उपविधि 337 के प्रावधान लाग नहीं होगें तथा ऐसे 
मामले में चालू समाशोधन में व्यतिक्रमी से प्राप्त अथवा देय 
अन्तरराशि को आने वाली समाशोधन के देय से तब तक मोजरा 
नहीं किया जायेगा जब तक कि व्यतिक्रमी समिति ने ऐसा करने 
की अनुमति न दी हो या निर्देशित न किया हो । 
( 36 ) वर्तमान उपविधि 340 में : 

( 1 ) उपविधि के प्रारम्भ में आने वाला शब्द ( दि ) के 
स्थान पर " अन्य नियमों , उपविधियों तथा विनियमों द्वारा 
व्यतिक्रम समिति को प्रदत्त शक्तियों को बिना हानि पहुंचाए " 
में बदला जायेगा । 

( 2) शब्द समूह, “ सदस्य जो व्यतिक्रमी के लेनदार हैं " 
के स्थान पर "निदेशक मण्डल " में बदला जायेगा तथा 

( 3 ) शब्द समूह " अथवा शोध्य " को " सम्पत्तियों " 
शब्द के पश्चात जोड़ा जायेगा । 

( 37 ) वर्तमान उपविधि में निम्न प्रावधान 341 के 
पश्चात समावेशित किया जायेगा : 
व्यतिक्रम समिति को भुगतान 

34 1ए . उपविधि 341 में किसी वर्णन के होते हुए भी 
जब कोई सदस्य "निपटान प्रत्याभूत्ति कोष " का संचालन प्रारम्भ 
होने की तिथि को या उसके पश्चात व्यतिक्रमी घोषित किया गया है 
तो उपविधि 34 1 के प्रावधान लागू नहीं होंगे तथा ऐसे मामले 
में यदि कोई सदस्य ऐसे व्यतिक्रमी के विरुद्ध . उसके व्यतिक्रम के 
दौरान या उसके पुर्नप्रवेश के पश्चात व्यतिक्रमी की सम्पत्ति के 
विरुद्ध एक्सचेंज के नियमों उपविधियों तथा विनियमों के आधीन 
रहते हुए उसे व्यतिक्रमी घोषित किये जाने के पूर्व दिये गये 
किसी सौदे अथवा व्यवहार से उत्पन्न किसी दावे को लाग 
करवाने के लिए किसी न्यायालय में कोई कार्यवाही करता है 
और डिक्री प्राप्त कर लेता है और कोई धन वसूल कर लेता है 
तो वह ऐसी धनराशि अथवा उसका कोई भाग असा निदेशक 


सम्पत्तियों का प्रयोग 

334ए . उपविधि 334 में किसी वर्णन के होते हुए भी जब 
कोई सदस्य "निपटान प्रत्याभूति कोष " का संचालन आरम्भ होने 
ही तिषिको या उसके परमात व्यतिक्रमी घोषित किया गया है तो 
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(3) " 19977 neret " 


er ene az arated" 


शद जायेगा । 


मण्डल निश्चित करे , व्यतिक्रम समिति को सम्बन्धित उप विधि 
के अनुसार उपयोग किये जाने के लिए भुगतान करेगा । 

( 38 ) T 39fafe 344 # 1 

( 1) " 4477" Tag te gå ne arah Tog " ART " 
के स्थान पर " लेनदार " शब्द आयेगा । 

( 2) " rtyfci pro great of the road opera " 
के स्थान पर "लेनदार " शब्द आयेगा । 


वास्ते 
दि यू पी० स्टाक एक्सचेंज एसोलि । 

To sto go. 1571 
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FORM NO . 152 
See Rule 315 


AMENDMENTS MADE IN THE BYE -LAWS OF THE 
UP STOCK EXCHANGE BY THE GOVERNING BOARD 
IN THEIR MEETING HELD ON 06 -01- 2000 AND 
APPROVED BY SEBI VIDE THEIR LETTER NO , SMD / 
UPSC / 4423 / 2000 DATED 09 - 03 - 2000 . 


MEMBERS VOLUNTARY WINDINGUP 
Notice of appointment of liquidators pursuant to section 
516 of the Company Act, 1956 . 

Name of the Company - Triangle Chits Private Limited . 
Registration Number -05 - - 22681. 
Nature of the Business- Chit Fund Business . 
Presented by — Prithvi Raj Saxena and Ramani Kant Mishra , 


Ta 

Registrar of Companies NCT of Delhi and Haryana , 
New Delhi. 

We Prithvi Raj Saxena , Ramani Kant Mishra s / o WZ 
9C / 1A , New Mahavir Nagar, New Delhi and F - 17 / 58 , 
Sector-15, Rohini, Delhi, respectively hereby give notice that 
we have been appointed liquidators of Triangle Chits Private 
Limited by a special resolution of the company Dt. 
22 / 5 /2000 . 


nini, Delhi; liquidators 
of 


the 


cos 


Dated the 23rd May, 2000 
Place : New . Delhi 


Insertion of New Bye -laws to Stock Exchange Byélattia 
pertaining to Settlement Guarantee Fund . 
Settlement Guarantee Fund and Defaults Subsequent to 
commencement of Operation of Settlement Gpakantee Fund 

CHAPTER XX 
354 ( A ) . In Bye- laws ( 354 ) to (406 ), unless there is 
repugnant in the subject or context : 
354 ( A ) (i) “ Associate” of a member shall mean 

(a ) a partner of the member, 
(b ) a designated director of the member in the event 

of the member being a company or other corporate 

body , 
(c ) a lineal ascendant or descendant of the member, 

of a partner of the meniber or of a designated 
director referred to in ( b ) above , 
a spouse , daughter -in -law , son -in -law , brother or 
sister of the member, of a partner of the member 
or of a designated director referred to in ( ) 
above , or a lineal ascendant or descendant of. .a 
spouse , daughter - in - law or son -in - law referred to 
in this clause or a lineal desendant of a brother 

or sister referred to in this clause , 
( e ) a Relative of the member of a partner of the 

member or of a designated director referred to in 

( b ) above , 
(f ) in the case of a member which is a company, or 

other body corporate , a person who has a sub 
stantial interest in the member within the meaning 

of Section 13 of the Income Tax Act , 1961. 
354 ( A ) ( ii ) “ Business Day ” shall have the same meaning 
as is assigned thereto in Bye- law 1. 

354( A ) (ii) " Fund ” shall mean the Settlement Guarantee 
Fund .? 

354 ( A ) (iv ) “ Relative” shall mean a person who is a 
relative within the meaning of . 

(a ) Section 13 of the Income Tax Act, 1961. or - - 

( b ) Section 6 of the Companies, Act, 1956 . . 
354 ( A ) (v ) “ Settlement" shall include an auction settle 
ment but shall not include a bád delivery /Company Objec 
tions, Negotiated Deals etc . 


1. P . R : SAXENA 
2. R . K . MISHRA 

Liquidators 


NOTICE 


NOTICE is hereby given that the Extra Ordinary General 
Meeting of the company will held on 22nd May , 2000 at 
D - 107, Ward No. 1, Kumarwara , Balabhgarh . (Haryana ) 
tho registered office at 11 a.m , to consider the following 
agenda : 


" Settlement in which a member or a defaulter has been 
declared a defaulter " , shall have the following meaning ; 


1 . To consider and if thought fit the winding up of 

the company as member voluntary windingup . 
2 . To consider the appointment of liquidator /s and 

fix his their remuneration for finalisation of the 
affairs of the company 
3. To consider the any other business the permission 
of the chairman 

For Friangle . Chits Pvt. Ltd . 
· Sd. ) - ILLEGIBLE 

Director 


Where a member has been declared a defaulter for non 
payment of any amount payable by him into the Clearing 
House in respect of any Settlement Period then „ the Settle 
ment Period in respect of the non - payment of which the 
member is declared a defaulter shall be the " Settlement in 
which the member or the defaulter" is or has been declared 
a defaulter" ; and where the member has failed to pay any 
amount payable by him into thể Clearing House in respect 
of more than one settlement period then the Sottlementa in 
which the member or the defaulter is or has been declared 
a defaulter " shall be the settlement so specified by the 
authority who or which has declared him as a defualter . 


Date : 121./04 / 2000 
Place : New Delhi. 


- " - - 
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: 3546B ) In the Bye -laws and Regulations, unless there is . 
anything - rovignant in the subject or context : 
: Date o awhich the Settlement Guarantee Fund becomes 
operational " cang the date specified by the Board of Direc 
tors LA the dato on which the Settlement Guarantoe Fund 

bocope operational " 
! 355 (i) The Exchango shall astablish a fund which shall 
be known as the " Settlement Guarantee Fund" . 

in Subject to the other provisio :19 of the Rues , Bye . 
laws and Regulations of the Exchange the object of the Fund 
xhall be to guarantee, in acordance with tho Rulcs , Bye 
aws and Regulations of the Exchange, the object of the Fund 
bonafide transactions of members ofthe Exchange inter- se 
which form part of the Excbange s settioment system so as 
10 endeavour to ensure timely completion of settlement 
on the Exchange and thereby protect the interests of the in 
Vesots on the Exchange and the members of the Exchange and 
thoroby Also inoulcato confidence in the minds of investots 
rogarding the expoditious completion of settlédients on the 
Exchange and support the dovelopnient of the stock marketi 


! (ill ) The Board of Directors shall make such Regulations 
u # think fit and proper: fn rolating to the manner; norme 
and procedure of the Fund and defaults - declared olibsoquent 
to " thie - commercement of the operation of the Fund . The 
Regulations made by tho Board of Directors shall not be 
impotisistent witli sny Bye- law . 
· (iv ) Without projudice to the generality of clause (iii ) 
above , the Board of Directors shall - trake Regulations re 
lating to norms, procedures and manner in respect of ; - 


(b ) the structure and composition of the Fund , 
( c ) the contributions to bo made to the fund by the 

Exchange, members of the Exchange and others, 
(d ) immoutment of the Fund , ii , 
( c) appliontion of the Fund, . 
(f) meetings of the Dofaults . Committee . - 
( 8 persone who would be disantitled from receiving a 

benefit from the Fund . . . . . . 
( hi ). minimum value of funds in the Fund and maxi 
i muu limits on disbursentents from the Find , 
(i). the rights and functions of the Defaults Committek , 
(i) the money and property to be paid to or received 

; by the Defaults Committee , 
( k ) the application of the money and property paid to 

or received by the Defaults Committee including 
the order of priority in which they shall be applied 

and 
(1 ) the closing - out, adjustment, settlement and or 

cancellation of contracts entered into by a member 
with the defaulter . 


), call upon members, partners of members, and 

directots of glombers who are comparties or othor 
corporate bodies to furnish to the Defaulti Com 
mitteo such information, ducuntents and papers 28 
the Defaults Committee niay require and within 

the period specified by the Defaults Committeinen, 
(c ) proscribe formos, sprcements , affidavita, indortakings 

and other documents to be signed by memborb 
Partners of members, diretors of mapibers who , 
are companies or other corporato bodies or by 
other persons and specify the period within which 

the same should bt sged and submitted 
(d ) invest or otherwise deal with the money of the 

Fund , 
( 4 ) realise or otherwise deal with any security or other 

property recovered by or offered to the Pand . 
(f ) borrow money , without security or against the secu 

rity of the Fund or ugy property of or available 

to or - accessible by the fund or otherwise , 
(1 ) enter into financial anhangements with banks, insti 

tutions, companiogand - othop - poradna, 
(h ) issue guarantees and indemnities," 
i) delegate any of the powers and functions of the 

Lefaults Committed to one or more onb -condmitted 
comprising of 000 Q more : numbers of the Do 
faults Committeo and /or- deldgate By : at the ti 
ministrative powers and functions of the" Dicula 
Committee to one or more officers of tho Exchange 
subject to such terms and conditions, as the Da 
fauts Committee may thint ft to impost , 
subject to overall ratification by the Depuits Compt 

mittee , 
(j ) instituto and conduct legal proceedings to recover 

assets of a defaultor or * member, . ., i . . . , 
(k ) to do all such acta AS, tho : Default Committee ! 

considers Tocessary to protect or advance the in 
treata of the Fund On -10 actie purpose, with 

objects of the Fund .... . . . . .79.14. . 
ACOOUNTS AND AUDIT OF THE FUND . . 

! ! 

T . 
357 . Unless the Board of Director otherwise ditook the 
Elccounts of the fund shall be propared and maintained as 
a part of the Accounts of the Dicbunga 40 Bhal). hveitad . 
as part of the , açaounts of the Exchange - " ., 7 : : : . 
DOCUMENTS TO BE EXECUTED : BY THE MEMBER 
AND THEIR PARTNERS . . . o . 

358 (!) Within guch period as may be specified by the 
Defaults Committer (as my be extended by the Daraules , 
committee from time to time) , " overy member nad gry 
partner of overy member who 19 , carrying on business the 
Exchange in partnorthig hatt sign and deliver to the De 
faults Committee a proposants pd other writing : - 
form as may be prescribed by the Defaults Committed from 
time to time with the prior approval of the Borrd at 
Directora , 

. . . . . . . . . . 
tii ) In the event of any change in the form of way wide 
mants or writings (which change shall be made by the De 
faults Committee with the prior approval of the Board of 
Directors ) tho Defaults Committee may require every mom 
bor and every partner of every mombor who is carrytag on 
business on the Exchange in partnership to sign and deliver 
to the Defaults Committee , supplomantal agreements of writ 
ing or fresh agreements or writings within such period as 
may be apecified by the Defaults Committee ( 828 may be 
extended by the Defaults. Committee from time to timo ) . 
COMPOSITION OF FUND 
3.59 ( a ) The Fund shall consist of : 
(i) non -refundable contributionry from " members of the 

Exchange as horoinafter , provided , 
( ii ) contributivas from the Exchange is hereinafter 
provided , 

an 
( ii ) intorest, dividend or other inconte arising from 

investments of the Fund , 


3.56 ( i) Subject to the Rules, Bye-laws and Rogulations of 
the Exchange and any directions and instructions which the 
Board of Directors may from timo to timo issue, the De 
fuults Committee shall have control over the management 
and administration of the Fund . In addition to the powers 
conferred by the other provisions of the Rules, Bye- laws 
and Regulations of the Exchange , the Defaults Committeo 
shall bo vosted with all powers and authority necessary or 
indidontal to the nanagomdat and administration of the 
Fund or for achieving the object of the Fund. 
! W Without prejudice to the generolity of the foregoing, 
the Defaults Committee shall have for the purpose of the 
fund , the power to : 

( a ) swimon members, pariners of inembers and work 
II ing directors of corporate inembel s to appear be 


- 


- 


- 


- 
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(iv ) any money or property which the Defaults Com 

mittee is entitled to appropriate to the Fund , and 
( v ) accretions arising out of investments of the Fund . 
(vi) any other mony or property forming part of the 

Fund . 
(b ) Unless otherwise provided by the Rules, Bye-laws and 
Regulations of the Exchange the Defaults Committee and 
the Fund shall also have access to : 
( i) refundable contributions from members of the Ex 

change as hereinafter provided , 
( ii) money and assets given to the Fund as security 

and money arising from realisation thereof, 
( iii ) money or property received or recovered by the 

Defaults Committee or the Exchange from any 
member, partner of a member , guarantor or other 
person liable to pay money to the Exchange , the 
Fund or the Defaults Committee in connection 

with or pursuant to a default, 
(iv ) any money available to the Fund upon invocation 

of a guarantee , and 
(v ) any other money or property available to the Fund . 
(c ) The amounts mentioned in clause (b ) of this Bye 
law shall not be reflected in the balance sheet of the Fund 
unless such amounts are also mentioned in clause ( a ) of 
this Bye - law . 
EXCHANGE S CONTRIBUTIONS TO THE FUND 
EXCHANGE S INITIAL CONTRIBUTION 

360 . The Exchange shall contribute to the Fund a sum 
of Rs. 1 . 50 Crores (Rupees One Crore Fifty Lakh Only ) 
out of the B . W . E . F . and a portion of transaction fee col 
lected from Members of the Exchange ( hereinafter referred 
as " the Exchange s Initial contribution " ) as on 1- 04 -2000 . 
EXCHANGE S OTHER CONTRIBUTION 

361. The Exchange may, from time to time, contribute 
such further amounts to the Fund as the Board of Directors 
may in its absolute discretion determine . 
MEMBERS CONTRIBUTIONS TO THE FUND 
MEMBERS INITIAL CONTRIBUTIONS 


determined by the Governing Board may be a lump sum or 
determined on the basis of the turnover of the member or 
otherwise as may be decided by the Governing Board. A 
member s Continuous Contribution shall be non -refundable 
and may be collected through bills raised by the Clearing 
House and / or by debiting the member s Settlement Account. 
A member shall not be allowed to recover the same from 
his constituents. 

Explanation : -- For the purpose of this clause turnover 
as regards any member shall mean ( 1 ) the aggregate value 
at the transaction price of all sale and purchase transactions 
entered into by the member during a settlement irrespective 
of whether or not such transactions were entered into by 
the member through the Exchange s computerised trading 
system or (ii) shall have such other nieaning as the Board 
of Directors may from time to time determine. 
MEMBERS ADDITIONAL CONTRIBUTION 

365 . Each member shall provide to the Fund such addi 
tional contributions as the Board of Directors may from 
Time to timo determine (hereinafter referred to as members 
Additional Contribution " ) . A members Additional Contri 
bution may be in such form as the Board of Directors may 
determine (which may include cash , securities, bank guaran 
tees or fixed deposit receipts ) . The members Additional 
Contribution may be refundable or non - refundable contri 
butions as may be specified by the Board of Directors and 
shall be in such form as the Board of Directors may specify . 
Unless the Board of Directors otherwise specify , the Fund 
sball be entitled to receive all dividend , interest, rights 
entitlements, rights shares, bonus shares and other income 
and accretions in respect of the member s non- refundable 
Additional Contributions. The Board of Directors may 
specify the manner in which the member s Addditional Con 
tributions shall be utilised . 
GENERAL AND SPECIFIC ACCESS TO CONTRIBUTIONS 

366 . (i) Upon any member being declared a defaulter , all 
non -refundable contributions and Base Capital Contribution 
of every member shall be available to the Defaults Com 
mittee and the Fund for appplication in accordance with the 
Rules. Bye- laws and Regulations of the Exchange (herein 
after referred to as “General Access Funds " ) . 


( ii ) If a member s margin or Additional Capital ( as 
required by the Exchange or the Securities and Exchange 
Board of India ) or any bank guarantee furnished to the 
Exchange at the instance of a member is treated as his con 
tribution to the Fund pursuant to Bye -law 365 or otberwise , 
the Defaults Committee or the Fund shall have access to 
the same only in the event of default of the concerned mem 
ber and not in case of default of any other member and only 
for paying the ereditors of that member and not for pay 
ing the creditors of any other member (hereinafter refer 
red to as " Specific Access Funds " ) , 


( iii ) Subject to the provisions of clause (i ) and (ii ) of 
this Bye -law , the Board of Directors shall determine whether 
any member s Additional Contributions are General Access 
Funds or Specific Access Funds . 


362. Every present and future member of the Exchange 
shall contribute to the Fund such amount as may be speci 
fied by the Governing Board from time to time as initial 
contribution ( hereinafter referred to as " member s Initial 
Contribution " ) . The member s initial contribution shall be 
paid by each member within such time as the Defaulters 
Committee may specify in this behalf. A member s Initial 
Contribution shall be non- refundable and may be collected 
through bills raised by the Clearing House or by debiting 
the concerned member s Settlement account. 
MEMBERS BASE CAPITAL CONTRIBUTIONS 

363. In addition to the mombers initial contribution 
referred to at Bye -law 362 above , all money , securities , 
fixed deposits, and other property and things which are now 
or which may from time to time be furnished by a member 
towards Base Capital as required by the Securities and Ex 
change Board of India shall be treated as the member s 
contribution to the Fund (hereinafter referred to as " mem 
ber s Base Capital Contribution ” ) . A member s Base Capi 
tal Contribution shall be refundable to the members in the 
circumstinces provided in the Rules , Bye -laws and Regula 
tions of the Exchange . The member shall be entitled to 
Teceivy all dividend , interest, rights cotitlements, rights shares, 
bonus slyares and other income and accretions in respect of 
liis 1 ,79e Capital Contribution . 
VIEM ":TRS CONTINUOUS CONTRIBUTIONS 


LIABILITY OF MEMBER UNAFFECTED BY CESSATION 
OF MEMBERSHIP 


367 . Any unsatisfied obligation of a member to the Fund 
shall not be discharged or otherwise prejudicially affected 
by the cessation of his membership . 
ACTION FOR FAILURE TO PAY TO FUND 

368 . The Board of Directors may take such action as it 
thinks fit and proper against a member who fails to pay 
any amount to the Settlement Guarantee Fund including 
action by way of suspension of trading rights of the mem 
ber , fine, declaring him as a defaulter and / or expulsion 
from the membership of the Exchange. 
REPLACEMENT OF REFUNDABLE CONTRIBUTION 


30 ;. At the end of every settlement, every member shall 
furnith contribute to the Fund 0 . 0005 % ( i.e . 50 paise per 
Un : - ) of his turnover during the concerned settlement or 
Ele ciber amount as the Governing Board may from time 

iu decide ( hereinafter referred to as "members Con . 
trili: nn ) , Tho mombors Continnons Contribotiopas 


369. Unless otherwise provided by the Rules. Bye -laws 
and Regulations of the Exchange , the Defaults Committee 
may permit a member to withdraw a refundable contribution 
after he has furnished to the Fund other refundable contri 
bution of tho game or greator value and of a nature accopt 
ablo to the Defaults Committoo . 
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NON -REFUNDABLE CONTRIBUTION 

370 . A member shall not be entitled to receive back any 
non - refundable contribution on cessation of membership or 
for any other reason whatsoever . 
REFUND OF REFUNDABLE CONTRIBUTIONS 

371 . The Defaults Committee may refund a member s 
refundable contribution to him upon his ceasing to be a mem 
ber provided he satisfies all the conditions which the Board 
of Directors may from time to time impose and provided 
further that either each of the following conditions at 
clause (i ) to ( v ) are satisfied or the condition at clause (vi ) 
is satisfied : 


( i) All obligations and transactions of the member which 

are outstanding at the time of his ceasing to be 
a member and which could result in the Fund 
being required to pay any amount shall have been 
closed and fully settled . 


( ii) All obligations of the member to the Exchange 

including those towards subscriptions fecs & other 
charges and the Clearing House shall have been 
satisfied in full. 


discharging any of his obligations spcified in Bye - law ( 371) 
and / or paying any of the amounts payable by him as speci 
fied in Bye -law (371 ) . 
LIMIT ON REFUND OF REFUNDABLE CONTRIBU 
TIONS 

374 . The amount of a refundable contribution refunded to 
a member shall not exceed the actual refundable contribu 
tion available to the credit of such member after deducting 
therefrom all sums which may be deducted or retained there 
from . 
CONTRIBUTION PART OF FUND 

375 ( i) A non- refundable contribution by a member to 
the Fund shall form part of the Fund and the member shall 
not be entitled to any rights whatsoever over such contribu 
tion in any manner. 

( ) A member shall not be entitled to transfer, assign or 
otherwise deal with a refundable or non -refundable contri 
bution made by him in any manner and the contribution shall 
not be liable to be attached or otherwise prejudicially affected 
by any attachment, injunction or other order at the instance 
of the member or in respect of any obligation of the member. 
MINIMUM VALUE OF FUND 

376 ( a ) The Board of Directors and the Default Commit 
tee or any other Committee constituted by the Board of 
Directors , shall endeavour to ensure that the value of the 
Fund at any point of time is not less than the Exchange s 
Initial Contribution . 

b ) The Values of tne fund sha ! include the value of 
all money , assets any property mentioned in clauses ( a ) 
and ( b ) of bye -law (359 ) but shall not include any Specific 
Access Funds . 

( c ) the operation of the l unlu shall not be suspended by 
reason of the value of the Fuad becoming less than the 
min .!r:um value under this Bye - law . 

( d ) if the value of the Fund decreases to less than Rs. 
1 ,00 ,00 ,000 / - (Rupees One Crore Only ) then : 

(i) the Exchange shall , within three Business Days , place 
a notice on the Exchange s notice board notifying the mem 
bers of the Exchange of the same and 

( ii ) the Securities and Exchange Board of India may 
suspend any benefit for which Securities and Exchange Board 
of India has prescribed the introduction of the Seitlement 
Guuantee Fund as a pre -condition . 


(iii) All non -disputed amounts payable by the member 

in respect of transactions in securities made subject 
to the Rules , Bye - laws and Regulations of the 
Exchange shall have been satisfied in full, 


( iv ) All amounts disputed by the member as payable 

by him in respect of transactions in securities made 
subject to the Rules, Bye -laws and Regulations of 
the Exchange shall have been satisfied in full or 
shall have been secured by the member lo the 

satisfaction of the Defaults Committee . 
( v ) A suitable amount as may be determined by the 

Board of Directors or the Defaults Committee at 
its discretion shall have been set aside for pro 
viding for : 
( a ) any payment which may arise from any bad 

delivery or document defects that may be 
reported in future and 


(b ) such other obligations as may be perceived by 

the Board of Directors to arise in future. 
( vi) Another member of the Exchange (hereinafter 

referred to as " the other member” ) shall have : 
(a ) agreed to take over and discharge all the obli 

gations of, and all amounts payable by, the 
member as are referred to in clause ( i) to ( v ) 

above . 
( b ) Satisfied the Defaults Committee that the other 

member has adequate funds to discharge such 

obligations and pay such amounts and 
( c ) executed such documents and writings as may 

be required by the Defaults Committee . 
DISCHARGE MEMBER S OBLIGATIONS 

372 . In the event of a member ceasing to be a member 
of the Exctange otherwise than by being declared a 
defaulter, the Board of Directors may retain and for apply 
any unutilised refundable contribution of the member towards 
discharging any of his obligations specified in Bye -law 
( 371 ) or paying any of the amounts payable by him as 
specified in Bye -law ( 371) in such manner and in such 
order or priority as the Board of Directors thinks fit. 
NON -REFUND OF REFUNDABLE CONTRIBUTIONS 

373. Notwithstanding anything stated above , a member 
shall not be entitled to receive back any refundable contri. 
bution : 

(i) to the extent it has been applied and /or appropriated 
or the purpose of the Fund , ou 

( ii ) in the event of the member being declared a defaulter , 
to the extent it has been applied and / or sel- aside towards 


FURTHER CONTRIBUTIONS TO THE FUND 

377 (i) In the event of the value of the Fund becoming 
less than the miamium valls under Bye - law [ 376 ( a ) l the 
Board of Directors will forthwith , and in any event within two 
weeks of the Fund becoming less than such minimum value , 
take such steps as it thinks fit to ensure that the value of the 
Fund is increased to a value which is not less than the mini 
mum value :-- 

(a ) by contributions from all the members. 
(b ) by contributions from the Exchange and / or 

( c ) in such other manner as the Board of Directors may 
decide from time to time. 

( ii) The provisions of clause (i ) of this Bye -law shall not 
prejudice the Board of Directors right to call from time to 
time for additional contributions from the members when the 
value of the Fund is above the minimum value . 
IVIISTMENT OF FUND 


378 ( a ) Subject to the instiuctions and director s of Board 
of Directors may : 

( i) Open , maintain , operate and close one or more bank 
accounts and 

( ii ) invest the money of the Fund in such investments as 
are permissible for investing the funds incl nioney of the 
Exchange and sell, transfer, viry , transpose ant utserwisu 
deal with such investments . 
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( b ) All investment of thu fund Diziy be held in the game( s ) 
of, and all bank accounts of the Fund may be held in the 
name( s ) of and operated by members of the Defaults Com 
mittee of ihe Exchange . 

( c ) The Defaulis Committee shall ne entitled 10 utilise the 
money of the Fund only for the purposes of the Fund. 


LOSS TO FUND INVESTMENTS 


379. Any loss or diminution in value of the investments 
of the Fund from whatever cause arising, not being due to the 
willful default or fraud of any nember ( s ) of the Defaults 
Committee , any member ( s ) of any sub - committee or any 
Directors , shall be borne by the Fund and the members of the 
Defaults Committee or the Sub - committee shall incur no 
responsibility or liability by reason of or on account thereof. 
In case of any such loss or diminution by reason of willful 
default or fraud by any meinber or members of the Defaults 
Committee or any member ( s) of any sub - comnuttce or any 
director, the persons committing the willful default or fraud 
shall be personally liable for the loss or diminution and other 
persons who are not parties to the wiliful default or fraud 
shall not be liable for the loss or diminution . 


om 


INTIMATION OF MEMBER S APPREHENDED FAILURE 

380 . A member whe has reason to apprehend that he may 
commit any of the acts or omissions referred to in Bye 
law 308 shall immediately notify to the Defaults 
mittee : - - 

(i) the details of such acts or omissions . 
( ii ) the details and value of all his commitments obli 

gations and liabilities to other members arising out 
of contracts or transactions made subject to the 

Rules, Bye- laws and Regulations of the Exchange. 
( iii) the extent to which he will be able to discharge and 

meet such commitments , liabilities and obligations 
out of his own funds and / or out of funds obtained 

by him from others and 
( iv ) all the facts and ciicumstances which have caused 

or contributed to the apprehended failure to meet 
such commitments and obligations. 


ter has not been completed by reason of the defauller, the 
Defaults Conmillee shalt : 

(i) Pay witu ikie Cieung House betore the pay- out of 

le relevant seulement the unpaid settlement dues 
payable by the defauiter into the Clearing ilouse , 

and 
(11) Within 12 working days from the date of pay -out 

deliver the securities to be delivered by the defaulter 
in respect of the settlement in which ihe defaulter 

has been declared a defaulter . 
003 . NOTwinTSTANDING ANYTHING STATE IN 
BYE -LAW 382 : 

( i) Under bye -law 382 the Defaults Committee shall 

pay only such amounts as are payable by the de 
faulter into the Clearing House in respect of sale 
and purchase transactions entered into by the de 
iaulier in respect of the settlement in which he has 

been declared a defaulter , 
(ui) lii vise on the defaulter having failed to deliver 

any security in the Clcaring House in respect of 
1ųe Setuement 11 which he has been declared a de 
tauller, the Defauits Committee may deliver the 
security into the Clearing House or directly to the 
concerned member, within 11 working days, by 
acquiring the same from the market or otherwise , 
failing which the provisions of Closing out of Con 

tracts will apply . 
384. (1) Notwithstanding anything stated elsewhere in the 
Rules, Bye -laws and Regulations, if the Defaults Com 
inittee has reason to believe that any transatction :- - 

(a ) is not bona fide; 
(b ) is disallowed under any Bye -law relating to the 

default of a member and , in particular, under Bye 

law 335; or 
( c ) is connected with payment or repayment of a de 

posit or loan , then 

The Defauils Committee shall not make payment 
or deliver securities out of the fund in respect of 
any transaction which is of a nature referred to in 
sub -clauses (a ), ( b ) or (c ) of clause (i) of the Bye 
law (in this Bye -law referred to as " disallowed 

transactions" ) for the reasons recorded in writing. 
(ii) For the purpose of clause (1 ) of this Bye - law the De. 
faults Committee shall be entitled to aggregate the value and 
amounts of all transactions of each member of tire naturo 
referred to in this Bye -law . 

(ii ) The Defaults Committee shall afford an opportunity 
to the concerned member (s ) to be heard by giving him / 
them not less than 24 hours written notice before finally de 
termining whether the transaction is a disallowed trans 
action . 

( iv ) For the purpose of determining whether or not a trans 
action is a disallowed transaction , the Defaults Committee 
shall be entitled to consider, interalia , the surrounding circum 
stances the usual course of dealings on the Exchange , the 
relationship between the defaulter and the claimant , the 
quantity and price of the securities involved in the trans 
action , other trades in the same scripe and such other mat 
ters as the Defaults Committee thinks tit . 

(v ) The Defaults Committee shall determine whether or 
not a transaction is a disallowed transaction within fifteen 
days from the date of the relevant Pay -Out and in such a 
case loss arising from disallowed transaction will be recover 
ed from counter member . 


MEMBER S FAILURE TO PAY AMOUNT INTO CLEAR 
ING HOUSE 


381. (i ) If a meinber fails to pay any amount payable by 
him into the Clearing House in respect of any transaction 
entered into by him then , within one working day of such 
failure the member and the Clearing House shall inforni 
the President or the Executive Director or to the Board of 
Directors in writing of such failure and of the extent of the 
unfulfilled obligations and commitments of the member . 


Explanation : For the purppose of this clause an amount 
payable by a member into the Clearing House for stort 
delivery by him shall be deemed to be an amount payable 
by the member into the Clearing House in respect of a 
transaction entered into by him . 


(ii) On receipt of any of the above mentioned intima 
tions from the Clearing House or the member, the President 
or the Executive Director or the General Manager shall 
forthwith , by not less than two hours written or oral notice . 
summon the member to appear before the President or the 
Executive Director or in their absence , before any two 
members of the Board of Directors. 


( iii ) If the member fails to pay , before the pay - out of the 
relevant Settlement, any amount payable by him into the 
Clearing House in respect of that Settlement then the 
Governing Board or the President or in the absence of the 
President, any two members of the Governing Board shall 
declare the member us a defaulter before the piy -o ! is 
made for that Settlement. 


(vi) A member whose transaction has been fipally deter 
niined by the Defaults Committee to be 3 transaction of the 
nature referred to in clause (i) of this Bye- law nay file an 
appeal to the Board of Directors against the decision of the 
Defaults Committee within three working days of the com 
munication of the Defaulis Committee s decision and the 
Ivasons therétor belly (Dumunicated to hini or such other 
extended period (not exceeding 15 days of the Defaults 
Committee s decision and the reasons therefor being com 


PAYMENT UNDER TRADE GUARANTEE 


382 . Upor si member being declared a defaulter, if the 
settlement in which the defaulter has been declared a defaul 
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municated to him in the Fourt or lidt finds 123imit, Prior 
vided thar if ihr ili cist ! 11.7 mm . iii ! . V . 11 : 01 or 
securities for this asulullah . . .wiki , will find all be 
not entitled to lile an appeal untilors il - 

u usiled tlic 
payment or securities received by jim , in respect of ihe 
disallowed transactions, with the Defjul s Commille . . 


Tu je tz s. Turi fintei shuu , ir it so au 19 may be 
135ozila . ( LXL , ill vid erricdunt the caulis committee 
swil besar , inte visuell the time and ; r odier inoney and 
assels vallable to the Defaults Committee in the following 
Order of priority : 

(i) The money , property and securities referred to in 

Bye -law (388 ) and / or the proceed from the realisa 


( ii ) Any security and / or the proceeds of the realisation 

of any security which may have been created by 
the defaulter in favour of the Defaults Committee 
01 The I xchange and 


(ii ) The refundable contribution of the defaulter and 

any Specific Access Funds available uron default 

of the defaulter ; and 
( iv ) Any other assets and / or the proceeds of the realisa 

tion of any assets of the defaulter available to the 

Defaults Committee; and 
( v ) The accumulated interest, accrations and other 


OUTSTANDING CONTRACTS IN OTHER SETTLE 
MENTS 

385 . (i) In respect of any settlement or settlements which 
is or are incomplete at the time when a member is declared 
a defaulter, the Executive Director art in his aliscoce the 
General Manager or the secielily 17 } v at the risk and cost 
of the defaulter , squat : ui all or why of the defaulter s 
outstanding sales and purchase positions by entering into cor 
responding purchase and sale coniillots in the market, the 
profit or loss on such squaring up shall , in the first place . 
be paid to or by the Fund and credited or debited by the 
fund to the defaulter s account with the Fund. 

( ii ) Upon a member being declare a defaulter, in addi 
tion to the provisions of cialise (1 ) cf this Bye-law , the pro 
visions of Bye-law 382, 383, 384 and other applicable Bye 
laws shall apply mutandis to any settlement or settlements 
other than the settlement in which the defaulter has been 
declared a defaulter unless the Board of Directors for rea 
sons to be recorded , pass a resolution determining other 
vise, in which case no payınent shall be made from the 
Fund in respect of such settlement or settlements (other than 
the settlement in which the define has been declared a de 
faulter ) as the Board of Directors inay specify . 
SHORTFALL IN FUND 

386 . In the event of the Fund being insufficient to make 
full payment of the payment to be made from the Fund 
under Bye - law 382 and in 11ch case the contracts of mem 
bers with the defaulter in the settlement in which he has 
been declared a defaulter and in subsequent settlements shall 
te closed ont. adjusted settled and / o : cancelled in accord 
ance with the provisions of Bye -law 1407 ) and the Erard o 
Directors shall pay the arou ? a pavahiz to the members by 
the Defaulter on such closing out , adjoistment, settlement 
and / or cancellation on a pro -rate hasis to the extent possible 
out of the fund and hala . e unfulfilled ohlinitions inmain . 
ing after such application of funds miay loc assessed against 
the members in such rianger as the Roard of Directors may 
from time to time, in its absolute discretion tiuk fit and 
fquitable . 


(vi) The corpus of the Fund ; and 
( vii) The refundable contribution of the other members 

to the extent the same are available for such appli 
cation . 


REPAYMENT AND PAYMENT OF INTEREST BY DE 
FAULTER 


390 . If on account of the default of a member any amount 
is paid by the Defaults Committee out of the money or 
property referred to at clauses (v ) to (vii) of Bye -law ( 389 ) 
then the defaulter shall be liable to forthwith repay the same 
to the Exchange or to the Defaults Committee to the credit 
of the fund together with interest on such amount at the 
ante of 1 .500 per month for such other tale as the Board 
of Directors may determine ) for the period commencing 
on the date of payment by the Defaults Committee and 
ending on the date of repaymert, and . for the purposes 
of the Rules, Bye -laws and Regulations at the Exchange . 
such interest shall be deemed to be an amount paid out of / 
due to the Fund . 


REPAYMENT BY PAYEE DISENTITIED TO RECEIVE . 


387. If the Defaults Cominiites or the Clerring House has 
raid any sum under these Bie -1, we anc it is subsequently 
found that the rivee was for any reason not prilitlert to re 
ceive such amount then ihe payce shall toithrith: repay the 
same to the Defaults Committee as the Clearing House , as 
the case may be together willı interest thereon at the rate 
of 1. 5 % per month ( or , ch other rate as the Defaults 
Committee may specify ) for the period commencing on the 
dat on which tc in your roraived hv the raves ont 
ending on the fute on which such irourt is roraid by the 
hayre 
MONEY AND PROPERTY OF DEFAULTER 

388 All money (including margin money and additional 
ranital), 52,-urities and other property whatsoeir cf the 
defaulter with the Prchange or the Clearing Housa laranet 
except those which may he at any time exclude: t hy the 
Rond of Directors frrips the - -nyicions of th s Pivę .J. viland 
217 securities and money delivered or paid for th members 
into the Clearing House or to the Fxchange to the credit of 
the defaplter shall ha haritad aver to the Dofruits committe 
or beld hy the Euch !!( ?? us tlie Clearing House Subiect to 
these Bve -lare not che directions of h ? ? fruilts, Commit 
tee 


AMOUNTS 

391. Subject to the provisions of Bye -law ( 389 ), the De 
faults Committee shall realise and apply all the money 
rights are ossats, of the defaulter which have vested in or 
v hich havs heen received hv the Defiults Committee and 
2 ! 

1nther nogets and money of the fefaulter in the Fxchange 
or the market including the money and securities receivable 
liv him from any other member , money and securities of 
the diafrulier ving with the clearing Trouse . security deposits , 
any bank guarantees furnished on behalf of the defaulter , 
rund derrgit rinants discharged or assigned to or in favour 
of the Exchange, Base / Additional Capital deposited with 
the Exchange hy the defaulter. any security created or 
Asseet in ho crontoit by the defaulter or any other person in 
fżyour of the Exchange or the Defaults Committee for the 

ligations of the defruites to the following r reiras and in 
he follou in ? oriler of prioritv , vil :- - 

(i) to make any payments required to be made under 

Pyalaya ( 387 ) anit 1385); 
(": the quinant of -110 cubscriptions, debts, fines , fees , 

charges and oth money as shall have been 
determinat hy the Definits Committee on ha due 
to the Consities and Fyrhanme Board of India , 
to the Fuchange or to the Clearing House by the 

defaulter : 
; thy - - ; finntinn or poplacement of or compensa 
tion for any had deliveries made by or ( 77 hchall 

fit, refouffror any other mom hon in the fritle 
annot n . . . in tina Hefrutarhashim pored a 

, lofnutter or in air nsier or ouhsenlient Settlement 
? 

inplera the Board of Direcinis has otha ,wise deter 

in raspect of crich Settlement or settlements 
der Bye-Laut 1451 yorild the conditions of 


UTILISATION Ar n onFY AND PROPERTY IP pay 
MENT AND ORDER OF PRIORITY 


. 


389. For the purpose of making any payment refaired to 
in Rye - law s : 7991 and 1985), the Defaults Coministee shall 
he entitled to utilico qırh of the money of the farmer and ora 
other 102try " 

d its availahla firm the Defaults Cunnitted 
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sideration prior to the day such peyment was made by the 
Defaulty Committee . 


PROCEEDINGS BY DEFAULTS COMMITTEE AND 
EXCHANGE 


391. For the purposc of recovering any amount payable 
by tho dofaulter to the Exchange, the Defaults Committee , 
the Investors Protection fund , the Exchango and /or the 
Executive Director and in his absence the Cheneral Mana 
ger or the Secretary shall be entitled to take such steps 
and proceedingy ( including but not limited to sale of any 
proporty or a portion thereof) as the Exchange and / or the 
Defaults Committee may think fit against the defaulter , the 
defaulter s property and of any person by whom any 
Amount is payable to the defaulter. 


EXPENSES OF THE FUND 

395. The members of the Defaults Committee shall not be 
entitled to any remuneration but shall be entitled to chargo 
to the Fund all expenses of creation , administration and 
Management of the Fund Including fees of auditors , lawyors , 
legal advisors, chartered accountants , Valuers and other pro 
fessional advisers and salarics wages and all related costs , 
charges and expenses in connection with the creation , ndminis 
tration or management of the Fund and the exercise of tho 
powers of the Fund . 


Dye-law 153 and all oiher applicable Rules, Bye 
laws and Regulations and instructions of the 

Board of Directors and complied with : 
( iv ) the balance , if any , shall be paid into the Fund 

to the extent of the money paid out of the Fund 
( other than payments made out of Members 
refundable contributions) and not recovered by the 
Fund and the interest payable ly thic , defaulter to 

the Fund in respect thoroof : 
( v ) the balance , iſ any. shall be paid into the Fund 

to the extent of the money paid out of the Fund 
out of the refundable contributions of members 
(other than the refundable contribution of the 
defaulter) and not rocovered by the Fund and the 
interest payable by the defaultor to the Fund in 

respect thercof : 
( vi) Subject to the Rules, Bye -laws and Regulation of 

the Exchango, including in particular Bye -yaw 
335, the balance , if any, shall be applied by 
the Defaults Committee for the payment of such 
unpaid outstanding, debts, liabilitles, ohligations and 
claims to or of members of the Exchange arising 
out of any contracts made by the defaulter with 
such members subject to the Rules, Bye-laws and 
Regulations of the Exchange as shall have been 
admitted by the Default Committee ; Provided 
that if the amount available be insufficient to pay 
and satisfy all such debts , liabilities , obligations 
and claims in full they shall be paid and satisfied 

pro -rata : 
( vli ) subject to the Rules, Bye -laws and Regulation - of 

the Exchange , including in particular Bye -law 333 
the balanco , if any , shall be applied by the 
Defaults Committee for the payment of such un 
paid debto , liabilities obligations and claims to or 
of the defaulter s constituents arising out of any 
contracts mado by such defaulter subject to the 
Rulon , Bye -laws and Regulations of the Exchange 
as shall have been admitted by the Board of 
Directors , provided that if the amount available be 
insufficient to pay and satisfy all such debts. Ilabi 
tities obligations and claims in full they shall be 

paid and satisfied pro - rata ; 
(viii ) the balance , if any , shall bo paid into the Ex 

change . Inventors protectiort Fud to the extent 
of any and all amounts paid out of the Investors 
Protection Fund towards the obligations or liabi 
lities of the defaulter and loterest thereon At the 
rate of 1 . 5 % per month (or such other rate as the 
Board of Direeotrs may specify ) from th : rate of 
payment out of the Investore Protection Fund to 

the date of l epayement of the Fund ; and 
( ix ) the surplus, if any , after making the abovestated 

payments shall be paid to the defaulter . 


PROTECTION FOR ACTS DONE IN GOOD FAITH , AND 
INDEMINITY 


396 . Save and except in the case of wilful default and 
fraud , the Defaults Committee, any sub - committee or 4 : 
oomber of the Defaults Committee or any pub .committee whall 
not be liable for any acts or omissions on its or his part in 
tho exercise of its or his duties and functions. 

397 . Without prejudice to the above , the Fund shall bear 
all costa, chargos and expos9 @ s for all suits, actions, proceed 
ings and claimg filed or made against the Defaulto Cortunittco 
or any , member of the Defaults Committee except thoss , arig 
ing out of their wilful default or fraud and the members of 
the Default Committee shall be indemniflod by the Fund from 
and against all actions, proceedlagg , losses , damage , claims, 
liabilities, costs , chargos and oxpenses in conncation with the 
Fund or the creation , management and administration thereof 
or any dealings therewith except those arising by reason of 
their wilful default or fraud. 
LIMITED PAYMENT FROM FUND 

398 . The payment from the Fund shall be limited to the 
extent of tho money and assets in or available to the fund : 
and in the event of any shortfall, the Exchange and / or the 
Defaults Committeo shall not be liable. 


399. The Defaults Committee shall meet at least once -In 
three months during very , calandor year and not more 
than three months shall elapse between any two meetings. 
MEETINGS OF DEFAULTS COMMITTEE 


APPLICATTON OF FUNDS RECEIVED FROM JOINT 
HOLDER , NOMINEE ( S ) AND URGAL HEIR / SUCCES . 
SOR OF THE DEFAUT TER MEMBER 
1 392. In the event of the defaulter s Assets and other 
amounts mentioned in Bye -law ( 391), being ingufficient to 
pay the amounts mentioned in clausce ( 1) to ( vii) of Bye 
1aw ( 391 ) then the amount, if any deposited hy nominee( s ) , 
jojlnt holdor or legal heir / guccossor to the defaulter mem 
ber may he utilised by the Defaults Committee with 
specific permission of the Board of Directors. 
CHARGE ON DEFAULTFRS ASSETS 

. 393. Upon payment of any money by the Defaults 
Committee out of the money or property referred to at 
clause ( v ) to ( vii ) of Bye -law ( 389 ) the Exchange and 
the Defaults Committee shall each have a first charge for 
which the Exchange shall obtain such documents / attorneys / 
lien / charso / fornis afidavit qu may be warranted to iscer 
tain and create the charge in favour of the exchange on all 
aseests and property of the defaulter wherosoever situater! 
and of whatsc ver nature a security for the regiment of 
such money and the payment of interest thereon subject only 
to any and all posses , mortages and other encumberances 
created thorou hy thie defaultcr honafide for valuable con 


400 . A Defaults Committee meetings may be convened by 
giving not loss than forty eight hours written notice of the 
same to such of the members of the Defaults Committed as 
aro in Kanpur. Provided however that in case of urgency a 
Defaults Committee meeting may be convened by giving not 
less than ono hours oral or written notice or the samo to 
such of tho members of tho Defaults Committoo as are . In 
Kanpur and the decision of the President as to whether a case 
of urgency exists and as to whether proper notico has been 
pivon shall be final and conclusive. A meeting of the Default 
Committee may be held on working days holidays, within 
busine9 hours as also outsido business hours . 


CONFIDENTIALITY 

401. All minutes and proceedings of and all information ob . 
tained by the Exchange , the President. the executive 
Director and in bjs absence the General Manager or tho 
Secretary, the Board of Directors and the Defnults rem 
mittco shall be deemed confidential the same however shall be 
reported to the Board . 
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CORRFSPONDENCE 

402 . TH.C Defaulis ( onimittee shall nc: bu uliligcil to l e 
cognise or act upon any communication unless it is in writ 
ing . disclose the identity and adulress of the person addressing 
the conmunication and is siuned by the person addressing the 
communication , 


ristanltti Tir ! in any oiket fritletihti liich ite oren ur 17 
Culijslete it the time or declaration of trijul shall he adjust 
ed , close out and settled in accordance with the provisions of 
the Rules. Bye- laws and Regulations relating to hammer 
prices and closing all adjustment of oren transaction with a 
defaulter. 


ARBITRATION 


(i ) where a member is declared a defaulter prior to the 

date on which the Fund becomes operational. 


( ii ) when the payment is not made from the Fund by 

reason of the Fund being insufficient to make full 
payment as envisaged under Bye - law ( 386 ) . 


403 . Any Claim , dispute or difference between the Ex 
change or the defaults Committee and a memher or a defaul 
ter in connection with any amount payable or alleged by the 
Exchange or the Defaulls Committee as being payable by the 
member of the defaulter to the Exchange , the Defaults com 
mittee or the Settlement Guarantee Fund shall be referrert to 
the Executive Director or to the arbiti ation of such person 
as the Executive Director may nominate in this behalf, 


(iii) to contiacts entered into in such settlements as the 

Board of Directors las , pursuant to the provisions of 
Bye - law ( 385 ) , passed a resolution determining that 
the provisions of clause ( 1 ) of Bye-law ( 385 ) and / 
or the provisions of Bye- laws ( 382 ) and / or Bye 

law ( 383 ) shall not apply . 
( iv ) to contracts to which the Defaults Committee is 

precluded from or is not obiliged to apply the Fund 
under Bye - law ( 383 ) or any other Rule, Bye - law or 
Regulation . 


DATE ON WHICH THE FUND BECOMES OPERA 
TIONAL 

404 . ( 1 ) Upon the Board of Directors being satisfied that 
the value of the Fund is sufficient for the Fund to become 
operational (which value shall not be less than the value men 
tioned in Bye -laws 376 ( a ) ] the Board of Directors shall 
specify a date as the date on which the Fund becomes opera 
tional. 

(2 ) The provisions of Bye -law 382 to 393 shall come into 
force only on and from the date on which the Find hecome 
operational and shall apply only to defaults declared after 
such date . 

405 . Notwithstanding anything stated elsewhere in the Rules , 
Bye-laws and Regulations, the Defaults Committee shall not 
be liable to pay any of the following amounts from the 
Fund . 


THE PROPOSED AMENDMENTS TO THE EXISTING 
BYE - LAWS OF U . P . STOCK EXCHANGE SUBSEQUENT 
INSERTTON OF NEW BYE -LAWS RELATING TO S . G . F . 
AMENDMENT TO BYE -LAWS 


( 21) In the existing Bye- laws, after Bye -law 170 the follow 
ing shall he inserted as Bye-law 1704 . 


CLOSING OUT OF CONTRACTS WITH DEFAULTER 
MEMBER 


(a ) any amount payable by the defaulter to the Clearing 

House on account of costs, charges , expenses, fines 
of penalities. 


170 . A . Notwithstanding anything stated in Bye - law 170 
where a member is declared a defaulter on or subsequent to 
the date on which the settlement Guarantee Fund become 
operational, the provisions of Bye -law 170 shall be inappli 
cable and in such case all members having dealings with him 
in any security shall, if so required , determine all outstanding 
contracts by closing out , settlement , adjustment, and / or can 
cellation in accordance with the provisions of Bye -law ( 406 ) . 


(b ) any amount payable by the defaulter to any consti 

tuent on any account whatsoever . 
( c ) any amount pavable by the defaulter in respect of 

a transaction which is not part of the Exchange s 
settlement proceedure. 


( 22 ) At the end of the existing Bye- law 172 , the following 
provision be inserted : --- 


“ Provided that the provisions of this bye-law , relating to 
closing out against a defaulting member shall not apply 
to a member who has been declared as defaulter on or 
after the date on which the Settlement Guarantee Fund be 
comc3 operational" . 


( d ) any amount payable by the defaulter in respect of 

any transaction which would have been settled other 
wise than thiough the Clearing House (if sich de . 

fault hid not occured ) . 
( e ) any amount payable hy the defaulter in respect of 

any transaction which is not entered into through 
the Exchange s computerised trading system unless 
such transaction has been reported to the Exchange in 
the manner stipulated by the Exchange or by the 
Rules, Bye - laws and Regulations of the Exchange 
os hoth , and at the time of such reporting the mem 
ber and the defaulter have exercised the option to 
have the transaction settled through the Clearing 
House . 


(23 ) At the end of the existing Clause (b ) of Bye-law 
187 the following provision shall be inserted : -- 

“ Provided that the provisions of this clause shall not apply 
to a member who has been declared as defaulter on or 
after the date on which the Settlement Guarantee Fiind 
becomes operational" . 


- 


1 


( 24 ) In the existing Bye-law 308 the words " shall" appear 
ing after the words " A member" shall be substituted with 
" niay " . 


APPLICABILITY OF HAMMER PRICE PROVISIONS 

406 . Notwithstanding anything stated elsewhere in these 
Rules , Bye-laws and Regulations, when a member is declared 
a defaulter in the following circumstances the sale and pur 
chase contracts entered into by the defaultes with other mem . 
bers in the settlement in which the defaulter was declared a 


(25) The full-stop at the crd of clause (v ) of Bye-law 308 
shall be replaced with " or " and the following shall be inserted 
29 clause (vi ) . 
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( 291 in the cutting Byz-law , after Bye- law 321 the follow 
shul lic insured as By r -law 3214 : 


in 


PREFERENTIAL DIFFERENCE 
321A . Notwithstanding anything stated in Bye- law 321, 
where a member has been declared & defaulter on or sub 
sequent to the date on which settlement Guarantee Fund 
becomes operational, the provisions of Bye- law 321 shall be 
Inapplicable and in such case a member who receives from 
another member during any Clearing a Claim Note or Credit 
Note ropresenting a sum other than a difforenco due to him 
or due to his constituent which amount is to recalved by 
him on behalf and for the account of that constituent for 
that Clearing shall refund such sum it such other member 
be declared a defaulter within seven days after the Settlog 
Day . In such a caso, such refund shall be made to the 
Defaults Committee for being applied in accordance with 
these Bye -laws and Regulations, 

( 30 ) in tho existing Bye - laws, after Bye -law 322 tho fol 
lowing shall be insorted as Bye-law 322A . 


, 25 ( vi) It le 11:15 in pay any coin payable by him to 
the leweni Güm Fund : 

" Provided that the Board of Directors or the President 
may not declare a member as a defaulter if his default 
is of a sum less than the valuc of the Base Capital 
and Additional Capitul of the member with the Exchange , 
all refurdablo contributions by the member to the Settle 
ment Guarantec Fund , and any other marketable securi 
tjes , money and bank guarantec furnished by tho member 
to the Exchange and accepted by the Exchange, and , in 
such case, the Exchange may realiso and utilise the Base 
Capital, Additional Capital, refundable contributions, such 
securities, money rod guaranteo to discharge the mem 
her s obligntion and liabilities and suspend the mem 

bership rights " . 
1 ( 26 ) After Byo - law 308 , the following shall be inserted as 
Byo-law 308A . 

308A , Subject to the provisions of Bye -law 308 , whero a 
member has failed to pay his settlement dues to the Clearing 
House , the Board of Directors or the President shall declare 
to member as a defaulter before the pay out is declared : 

" Provided that nothing in this Bye -law shall prevent the 
Governing Board or the President from declaring the 
mombor as a defaultor after the declaration of the pay 
out if the member was for any reason not declared as a 

defaulter before the pay out" . 
| ( 27 ) In the existing Bye -laws, the following ghall be insert 
od after Bye- law 318 as Bye -law 318 A . . 
DEFAULTER S ASSETS 

1 318A . Notwithstanding anything stated in Bye -law 318 , 
i where a member is declared a defaulter on or subsequeat to 

the date on which tho Settlement Guaranteo Fund becomes 

Operational, the provisions of Bye -law 318 shall be in appli 
, cable and in such case the Defaults Committee shall call in 

and roalise the security and margin money and securities depo 
.. shod by the defaulter and recover all money , securities and 
, , other Basets due, payable or deliverable to the defaultor by 

any other member in rospect of any transaction or dealing 
macle subject to the Rules, Bye-laws and Regulations of the 
Exchange and such assets shall vest in the Defaults Committee 
and shall be dealt with by the Defáults Committee. 


1 . (78) In the cristing Byo-laws, after Bye - law 320 the follow 

ing shall be inserted as Byo-law 320A . 


DISTRIBUTION 

322A . Nothwithstanding anything stated in Bye -law 322 
where a member has been declarad a defaulter on or subu 
sequent to the daet on which settlement Guarantee Fund 
become oprational, th provisions of Bye - law 213 shall bo 
inapplicable and in such case tho Defaults Committee shall 
at the risk and cost of the creditors of tho defaulter pay all 
Assets received in tho course of realisation into such bant 
and /or koop them with the Clearing House in such mamos 
as the Defaults Committee may from time to timo doter 
mine and shall apply the same as soon as possiblo in ac . 
cordance with these Bye- laws and Rognlation .. . 

( 31 ) In the cxisting Bye-laws, after Bye -law 325 the fol 
lowing shall be inserted ag Bye -law 325A . 
CONFIRMED OR ALTERED MAKING -UP PRICES AND 
HAMMER PRICES 
325A . Notwithstanding anything stated in Byo-laws 323 , 
324 and 325 .where a member has been declarod a dofaulter 
on or subsequont to the dato on which tho Settlement Gue 
rantee Fund becomes Operational the provisions of Bye-laws 
323 , 324 and 325 shall be in applicable and in such caso 
closing -out, adjustment, settlement or cmcollation shall bo 
effected against the defaultor : if required by these Bye 
laws and Rogulations and in such case the closing out, 
Adjustadient, settlement or cancellation shall be offected 
in accordance with the provisions of these Byo- laws 
and Regulations. The difference , if any, Arising from such 
closing out, adjustment, settlement or cancellation shall as 
the caso may be either claimed from the defaulter or paid 
to the Defaults Committee for being applied in accordance 
with these Byo- laws and Regulations, 

( 32 ) In the existing Byc- laws, the following provisions bo 
insertod to Bye- law 332 . 

" Provided that no creditor momber shall be entitled to 
Inspection of any accounts relating to the Settlement Guaran 
tco Fund." 

(33 ) In the existing Bye-laws, the following shall be 
ileted after Bye-law 334 . 

JPPLICATION OF ASSETS 
: 334A . Notwithstanding anything stated in Bye - law 334, 
where a member has boot declared a defaulter on or sub 
sequent to the date on which the Sottloment Guarantee Fund 


FRAUDULENT, PREFERENCE : 

3204 . Notwithsta :idiog anytlıing stated in . Bye - lai 320 , 
whoto a member is declared a defaulter on or subsequent to 
the date on which the Settlement Guaranter Fund becomes 
operational, the provisions of Byo -law 320 shall be in appli 
cable and in such case a member who shall havo receiyod a 
difference on account or shall have received any consideration 
in any transaction prior to the date fixed of settling such ac 
count or transaction shall in the cvcnt of the meinbet from 
whom he received such difference or consideration being 
doolered a defaulter on or subsequent to such dato 99 the 
Board of Director may specify in this behalf refund 
the same to the Defaults Committee for boing dealt with by 
the Defaults Committee. Notwithstanding anytting stated in 
Bye-bw 320 , any momber who shall have paid or given sách 
difference or ronsideration to any other member prior to such 

gottenent day shall, in the event of the default in such 
i other member on or subxaquent to which dạto 19 the Board 

of Director may specify in this behalf, ann por rr give the 
Hope to the Defaults Committee for being dealt with by the 
Ditaults Committee. 
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( 37 ) in the existing Bye- laws, tht foliowing shall be in 
arted after Bye -law 341. : 


PAYMENT TO DEFAULTS COMMITTEE 


becomes operaiional, the provisions of Bye- law 334 shail be 
inapplicable and in such case the Defaults Committee shall , 
after defraying all such costs, charges and expenses 18 al 
lowed under these Bye - laws and Regulations , apply the net 
assets remaining in its hands in accordance with the provi 
sions of the relevant Bye -laws and Regulations. 

(34 ) In the existing Bye- laws, the following provisions 
shall be inserted to Bye -law 33t.. 

" Provided that such claim shall noi be entitled to receive 
any benefit from the Settlement Guarantee Fund .” 

( 35 ) In the existing Bye- laws, the following Bye- law shall 
be inserted after Bye-law 337 . 
DIFFERENCE DUE 

337A . Notwithstanding anything stated in Bye -law 537 
where a member has been declared a defaulter on or sub 
sequent to the cale on which the Settlement Guarantee Fund 
becomes operational, the provisions of Bye-law 337 shall be 
inapplicable and in such case any difference due to or from 
a defaulter in the current Clearing shall not be set off 
against that due in the ensuing Clcaring unless so permitted 


3 .41A . Notwithstanding anything stated in Bye -law 341, 
where a member has been declared a defaulter on or sub 
sequent to the date on which the Settlement Guarantee Fund 
becomes operational, the provisions of Bye - law 341 shall 
be inapplicable and in such case if any member takes any 
proceedings in a court of law against such defzulier whether 
during the period of his default or subsequent to his re 
admission to enforce any claim against the defaulter s estate 
arising out of any transactions or dealing madle subject to 
the Rules, Bye -laws and Regulations of the Exchange before 
he was declared a defaulter ind obtains a decree and re 
covers any sum of money thereon he shall pay such 
amount or any portion thereof as may be fixed by the 
Board of Directors to the Defaults Committee for being 
applied in accordance with the relevant Bye -law , 


( 38 ) lo the existing Bye-law 344 . 


(i) the word “ member " occurring before the word 

“ entitled " shall be substituted with the word 
" creditor " . 


(36 ) In the existing Bye-law 340 : 
( i) the word “ The” occurring at the beginning of the 

Bye-law shall be substituted with " Without pre 
judice to the powers conferred upon the Defaults 
Committee under the other Rules, Bye- law and 
Regulations. 


(ü ) the word " ineniber " occurring before the word 

" who " shall be substituted with the word " creditor." 


(ii) the words “ creditor members ” shall be substituted 

with the words " creditors." 


defaulter " shall be substituted with the words " the 

Board of Directors ” , and 
( iii ) the words " or dues” shall be inserted after the 

wortis " assets." 


for The U .P . Stock Exchange Asso . Ltd . 

Sd . / - ILLEGIBLE 
Executive Director 


प्रबन्धक , भारत सरकार मद्रणालय , फरीदाबाद द्वारा मद्रित 

Tai sanator farina , faret SETT Statiro , 2000 
PRINTED BY THE MANAGER , GOVERNMENT OF INDIA PRESS , FARIDABAD , 
AND PUBLISHED BY THE CONTROLLER OF PUBLICATIONS, DELHI, 2009 


